Bolivia

INFORME PAIS m—

Desaceleracion en un entorno marcado
por elevados desequilibrios

VALORACION POR

PAISES
Riesgo econdmico
Riesgo del entorno
empresarial —
D4 Riesgo politico .

RIESGO ELEVADO
para las empresas

Riesgo comercial

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocioy
le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la mejor
solucion para satisfacer sus necesidades.

PIB 40.300 mill. de USD (Ranking mundial: puesto 95, Banco Mundial 2018)
Poblacion 11,4 millones (ranking mundial: puesto 79, Banco Mundial 2018)
Forma de estado Republica / Estado Unitario Social de Derecho Plurinacional
Jefe del Gobierno Jeanine Afiez (presidenta interina)
Proximas elecciones Antes de abril de 2020, presidenciales y legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

Recursos naturales valiosos, especialmente en
los principales sectores de los hidrocarburos 'y
la mineria.

Falta de diversificacion econdmica y excesiva
dependencia del sector de los productos
basicos (principalmente el petréleo, el gasy las

minas de zinc).

e Granvolumen, aunque menguante, de reservas
de divisas. Desigualdad decreciente, pero todavia alta, y
nivel elevado de pobreza, especialmente en las

* Mejora de la autonomia monetaria. zonas rurales del pais.

Pais sin litoral y con unas redes viarias e
infraestructuras subdesarrolladas.

Amenaza de (re)nacionalizacion y expropiacion.

Débil entorno empresarial.

PANORAMA ECONOMICO

* Los bajos precios de los productos basicos y los
crecientes desequilibrios fiscales y externos inciden en
el crecimiento.

« Lafalta de diversificacion econémicay las
intervenciones estatales obstaculizan la inversién a
largo plazo.

La caida global de los precios del gas y el petroleo des-

Los bajos precios de los

o . de finales de 2014 ha reducido el valor de las exporta-
prOdUCtOS baSICOS y IOS creclentes cionesy los ingresos publicos, provocando un deterioro
desequ|l|br|os f|scales y externos de la balanza de pagos del +1,4% en 2014 al -3,9% del

.. .. PIB en 2017. La balanza fiscal se deterioro del -3,4% en
inciden en el crecimiento 2014 al -6,2% del PIB en 2017. Los bajos precios persis-

tentes de los productos basicos, asi como la desacele-
racion del rendimiento econémico de los principales
socios comerciales del pais (China, Brasil y Argentina)
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han complicado alin mas las cosas. Después de crecer
un +4,3% en 2016, el ritmo de crecimiento del PIB real
se reducira al +4,0% en 2017 y al +3,7% en 2018, dada la
incidencia de una politica fiscal mas restrictiva en la de-
manda interna.

El crecimiento impulsado por los productos basicos ha
dotado al gobierno boliviano de considerables amorti-
guadores politicos, que se han destinado a programas
de reduccion de la pobreza.

En este contexto, la politica fiscal seguira siendo pros-
pera y la deuda publica y externa crecera a un ritmo
constante, aunque a niveles manejables. La politica
monetaria ha sido acomodaticia para apoyar la activi-
dad econdmica. Sin embargo, un crecimiento crediticio
excesivo (+22,4% de media en los Ultimos 12 meses) po-
dria llevar a la acumulacidn de riesgo financiero.

La inflacion permanece anclada por un tipo de cambio
fijo en torno al 4%. La sequia de finales de 2016 es pro-
bable que provoque un repunte en los precios de los ali-
mentos. Los esfuerzos del gobierno para desdolarizar la
economia han reducido las entradas de divisas y han
disminuido las reservas de divisas, que cayeron hasta
8.290 millones de USD en abril de 2017, por debajo de
los 13.200 millones de USD registrados en abril de 2015.

La falta de diversificacion
econdmicay las intervenciones
estatales obstaculizan la
inversion a largo plazo

La vinculacion de la moneda local con el délar esta-
dounidense (aunque con microajustes) ha causado una
pérdida de competitividad frente a la depreciacion de
las monedas regionales, especialmente en materia de
exportaciones no energéticas. Ademas, la falta de di-
versificacion econdémica hace que Bolivia sea vulnera-
ble a las externalidades negativas y obstaculiza las in-
versiones en sectores no energéticos.

La intervencion estatal menoscaba la inversion privada
tan necesaria para el pais. Segun la encuesta de faci-
lidad para hacer negocios (Doing Business) del Banco
Mundial de 2017, Bolivia ocupa el puesto 149 de los 189
paises participantes. Las deficiencias notables incluyen
el estado de derecho, la calidad legislativa y el control
de la corrupcion. El riesgo de expropiacion es conside-
rable. En los ultimos afios, algunas empresas han sido
(re)nacionalizadas en sectores como los hidrocarburos,
la electricidad y las telecomunicaciones.

La popularidad del presidente Evo Morales sufre de-
bido a la situacion econdmica. Ha estado en el poder
desde 2009. En febrero de 2016 perdié un referéndum
que le habria permitido ocupar su cargo por un periodo
indefinido. Las proximas elecciones generales se cele-
braran en 2019.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

17% China

*
3 15% Chile

Brasil 19%

Estados Unidos 12%

Argentina 11%

Colombia 9% 4 =] 12% Argentina
[ ] ,
China 7% 5 l {%}l 7% Perd

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO

(% DEL TOTAL)
Exportaciones Rango Importaciones
Gas, natural y manufacturado 35% 1 14% Vehiculos rodados
Minerales metaliferos y chatarra de metal 23% 2 8% Otra maquinariay piezas industriales
Oro no monetario (excluyendo minerales y concentrados de oro) 10% 3 8% magquinaria especializada
Piensos para animales (excepto cereales no molidos) 5% 4 6% de hierroy acero
Metales no ferrosos 5% 5 5% de petrdleo, productos derivados del petréleo y materiales relacionados
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Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

——

Economista a cargo de Latinoamérica,
Espafiay Portugal: Georges Dib
georges.dib@eulerhermes.com

5 solunion

ECONOMIC REPORT

by Euler Hermes Economic Research

declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
mente por el Departamento de Economia de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cacién sin previo aviso. Euler Hermes SA estd autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia.
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