Burkina Faso

INFORME PAIS ——

Inquietudes acerca de la estabilidad interna
y la seguridad regional

VALORACION POR

PAISES

Riesgo econdémico [ ]
Riesgo del entorno I
empresarial

C3 Riesgo politico ]

RIESGO SENSIBLE

| . .
paralasempresas Riesgo comercial ]

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcion de las mejores decisiones para su negocio
y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades

PIB 11.200 mill. de USD (2015)
Poblacion 18,1 millones (2015)
Forma de estado Republica parlamentaria
Jefe del Gobierno Presidente Roch Marc Christian Kaboré
Proximas elecciones Noviembre de 2020, presidenciales y legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

e Lasrelaciones internacionales son lo
suficientemente buenas como para permitir la
entrada de flujos de ayuda financiera.

* Bajoriesgo de transferenciay de tipo de cambio
como resultado de la pertenencia del pais a la
zona del franco CFA.

e Losniveles de deuda externay las obligaciones
de reembolso son holgados tras las
cancelaciones y reestructuraciones de deuda.

e Basederecursos, incluyendo el oroy el
algodon.

La estabilidad regional es incierta, incluso en la
vecina Mali.

Pais sin salida al mar, con recursos naturales
limitados, bajos ingresos y altas tasas de
pobreza.

Dependencia excesiva del sector primario, en
particular del algodon.

Vulnerable a factores exdgenos (incluyendo el
climay los precios mundiales de los productos
basicos).

Amplios déficits fiscales y por cuenta corriente.

Pais dependiente de la ayuda.

PANORAMA ECONOMICO

» La dependencia excesiva del sector primario provoca
exposicion a factores exdgenos.

 El crecimiento del PIB se mantiene relativamente firme,
aunque actualmente esta por debajo de la media anual
a largo plazo.

* Los riesgos externos son controlables.

La dependencia excesiva
del sector primario provoca
exposicion a factores exdgenos

Dado que se trata de un pais sin litoral, los costes de
transporte suponen una importante limitacion para el
crecimiento de las exportacionesy el desarrollo econé-
mico. Aunque el progreso es evidente y el crecimiento
del PIB es relativamente elevado, la estructura econo-
mica es débil y se registran amplios déficits fiscales y
por cuenta corriente. Alrededor del 80% de la poblacion
se dedica a la agricultura (principalmente de subsisten-

cia), que esvulnerable a las variaciones bruscas en el ni-
vel de precipitaciones. El pequefio sector industrial si-
gue estando dominado por corporaciones controladas
por el gobierno que, en gran medida, no son rentables.
Ademas, la economia depende en exceso de la expor-
tacion de algodon y oro. Como resultado, la economia
esta muy expuesta a factores exdgenos, entre los que
cabe citar la climatologia, las enfermedades y plagas de
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las plantas, junto con los precios mundiales de los pro-
ductos agricolas y los metales preciosos.

El crecimiento del PIB sigue siendo relativamente
fuerte, aunque actualmente esta por debajo del pro-
medio anual a largo plazo

El crecimiento del PIB real en el decenio de 2005 a fina-
les de 2015 se cifré en una media anual del +5,8%. EH
prevé que el crecimiento se desplome hasta el +4% en
2016 (+4,5% en 2015) antes de recuperarse al +5,5% en
2017, lo que refleja la continuacion de la debilidad de los
mercados mundiales de materias primas en el primero
y la mayor actividad minera en el segundo, mientras las
nuevas minas de oro y la explotacion de las minas ya
existentes impulsa la produccion y aumenta las ganan-
cias. Se prevé que los precios del petréleo se manten-
gan relativamente débiles, lo que también favorecera la
actividad econémica, dado que el 18% de los costes de
importacion se derivan del crudo. Las perspectivas de
crecimiento plantean una considerable degradacion de
riesgos asociada a la incertidumbre de la estabilidad in-
terna y también a factores regionales adversos (paises
del Sahel, asi como de Africa occidental).

Apoyo a través de la colaboracion
regional

La pertenencia a un bloque econdmico regional, la UE-
MOA, con una estructura bancaria y financiera comun,
proporciona apoyo y una relativa estabilidad moneta-
ria. El franco CFA emitido por el Banco Central de los
Estados de Africa Occidental (BCEAO) estd vinculado al
EUR a una tasa de 655,96 XOF:1 EUR y, en efecto, esta
respaldado por el Tesoro francés. Este acuerdo ha ser-
vido para mantener las presiones inflacionarias relati-
vamente bajas. Se prevé que la tasa de inflacion media
este afio y en 2017 se mantenga por debajo del 2%; la
inflacion viene determinada en gran medida por los
precios de importacion y las perturbaciones del lado
de la oferta a nivel nacional. El riesgo de transferencia/
inconvertibilidad se mantiene atenuado por la perte-
nencia a la zona del franco CFA y EH no espera que se
produzca un cambio significativo en el sistema regional
durante el periodo de prondstico.

Los déficits de la balanza de pagos sugieren que
se precisara asistencia internacional en un futuro
inmediato

Es probable que los déficits por cuenta corriente sigan
siendo amplios, del -8,5% del PIB en 2016 y del -8% del
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PIB en 2017. De hecho, la cuenta corriente registrd un
déficit medio anual equivalente al -8,3% del PIB en el
periodo 2000-2015. Los déficits de tal magnitud requie-
ren una gestion prudente a escala nacional y tan solo
son posibles durante un periodo prolongado si se recibe
asistencia significativa por parte de organismos regio-
nales y multilaterales. Los déficits por cuenta corriente
reflejan en parte los elevados costes de las importacio-
nes debido a la ubicacidn interior del pais 'y a su depen-
dencia de las entradas de energia (el petréleo represen-
ta alrededor del 18% de la factura de importacion).

La deuda externa vuelve a
aumentar

Las ratios de deuda externa en términos de volumen y
las obligaciones de reembolso se redujeron considera-
blemente gracias al alivio de la deuda, con cancelacio-
nes significativas en 2002 (iniciativa para la reduccién
de la deuda de los paises pobres muy endeudados) y en
2006 (iniciativa multilateral de reduccion de la deuda).
La ratio deuda externa/PIB disminuy hasta situarse en
un porcentaje mas comodo del 19% en 2008, en compa-
racién con un porcentaje superior al 54% en 2000. Sin
embargo, la deuda externa estd aumentando de nuevo
(28% del PIBy por encima del 120% de los ingresos pro-
cedentes de las exportaciones en 2016) y el cumpli-
miento de tales obligaciones limitara la acumulacion de
reservas de divisas. Por ahora, las reservas de divisas
de alrededor de 1.500 millones de USD proporcionan
una cobertura de las importaciones superior a cuatro
meses, en comparacion con la cota de referencia inter-
nacional, que es de tres meses.

El entorno empresarial es todo un reto...

Burkina Faso ocupa el puesto 143 de las 189 economias
participantes en la encuesta Doing Business del Banco
Mundial de 2016, por debajo de Tanzania, Malaui y Cos-
ta de Marfil, pero superando a Etiopia, Sierra Leonay
Togo. Las deficiencias en materia de infraestructuras
(pais sin litoral), un sistema juridico débil, las percepcio-
nes de corrupcion generalizaday las bajas tasas de alfa-
betizacion plantean obstaculos a la inversion privada.

El sector bancario sigue concentrado, con una com-
petencia limitada, y estd sobreexpuesto a unos cuan-
tos grandes prestatarios, incluso en la industria del
algodon.

...pero su evolucion dependera en gran medida de la
estabilidad politicainternay de la seguridad regional

Roch Marc Christian Kaboré gand las elecciones presi-
denciales celebradas en diciembre de 2015. Los comi-
cios fueron relativamente justos y la transicién propor-
ciona margen para mejorar la estabilidad después de la
renuncia forzada en octubre de 2014 del ex presidente
Blaise Compaoré cuyo plan para modificar el limite
constitucional presidencial de dos mandatos causé un
levantamiento civil, asi como un breve golpe militar en
septiembre de 2015. Kaboré fue elegido en parte por las
expectativas de que las politicas promulgadas por su
régimen tendran una orientacion mas proempresarial y
que un nuevo cddigo minero conservara las inversiones
existentes en ese sector. Sin embargo, los principales
desafios seguiran siendo la seguridad fronteriza e inter-
na, dada la incierta estabilidad regional y una todavia
fragil evolucion politica interna.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Suiza 67% 12% China

India 6% 8% Costa de Marfil

Sudafrica 5% 8% Japdn

Singapur 4% 7% Francia

(&)

H

Francia 2% 4% Paises Bajos

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Oro,nomonetario (excluyendomineralesdeoroysusconcentrados) 76% 1 14% Petréleo, productos derivados del petréleo
Fibras textilesy sus residuos 9% 2 13% Vehiculos rodados
Semillasy frutos oleaginosos 3% 3 7% Maquinaria especializada
Frutasy verduras 3% 4 5% Productos médicos y farmacéuticos
Petréleo, productos derivados del petréleo 2% 5 5% Cerealesy preparados de cereales

5 solunion



PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

VALORACION POR
PAISES

PANORAMA ECONOMICO

LA COMPLEJIDAD DELA
COBRANZA

ESTRUCTURA
COMERCIAL

BAJA MEDIA

. mm

Pagos

Procedimientos judiciales

Procedimientos concursales

Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA
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declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
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