Camerun

INFORME PAIS ——

Crecimiento cada vez
mas vulnerable a la politica

VALORACION POR
PAISES

Riesgo econdmico ]

Riesgo del entorno
empresarial

D3 Riesgo politico

RIESGO SENSIBLE
para las empresas

I
I
Riesgo comercial

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su nego-
cioy le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre
la mejor solucién para satisfacer sus necesidades.

PIB 24.200 millones de USD (Ranking mundial: puesto 100, Banco Mundial 2016)
Poblacion 23,4 millones (ranking mundial: puesto 55, Banco Mundial 2016)
Forma de estado Republica presidencial multipartidista
Jefe del Gobierno Paul BIYA
Proximas elecciones Presidenciales en octubre de 2018, legislativas en septiembre 2018
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

Se ha alcanzado cierto grado de estabilidad
politica bajo el dilatado mandato de los
actuales dirigentes, aunque es posible que
se hayan producido ciertas violaciones de las
libertades.

Relaciones relativamente buenas con donantes
einstituciones financieras internacionales.

La pertenencia a la zona del franco CFA
proporciona un trasfondo de la politica
monetaria relativamente estable, reduciendo
asimismo el riesgo de tipo de cambio y el riesgo
de transferencia.

La infraestructura subdesarrollada y la falta
de descentralizacion limitan la prestacion de
servicios.

El entorno empresarial de Camerin se sitta
entre los peores del mundo.

Las relaciones con Nigeria y la Comunidad
Econdmica de los Estados de Africa Central
siguen siendo dificiles debido a los conflictos
fronterizos y comerciales.

La salud del Presidente Biya ha sido motivo
de preocupacion y existen incertidumbres
asociadas a la sucesion.

Mayor riesgo de malestar social debido a la
creciente frustracion plblica por la percepcion
de una débil mejora en las condiciones de vida.

PANORAMA ECONOMICO

e Una deuda inferior a la de otras economias
centroafricanas es un activo.

» La mala gobernanza incide en el panorama.

» Apoyo politico traducido en una deriva politica.
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Una deuda inferior a la de otras
economias centroafricanas es un
activo

Aligual que sucede con muchos exportadores de petro-
leo, el crecimiento de Camer(in experimenta una mayor
volatilidad que la media regional. Pese a la caida de los
precios del crudoy a la crisis de seguridad, la economia
ha demostrado mayor resistencia en comparacion con
sus homologos regionales.

La diversificacidn en el sector no petrolero es la clave.
Los impulsores del rendimiento de los sectores no pe-
troleros han sido las grandes obras de infraestructura
y un mayor apoyo a los sectores agricola y forestal, lo
que ha conducido a una economia mas sostenible y, a
su vez, ha favorecido la resistencia a las crisis externas.

El pais también ha conseguido limitar las pérdidas de
ingresos relacionadas con la caida del precio del petro-
leo mediante el aumento de su oferta. Como resulta-
do, el crecimiento del PIB se cifré en el +3,5% en 2017,
cuando Gabédn o la Republica del Congo experimenta-
ban una recesion y problemas de deuda. En general,
Camerun sigue presentando un endeudamiento muy
inferior (la deuda publica se situd en el 34,5% del PIB
en 2018) al de los demas miembros de la zona del fran-

co CFA de Africa Central (61% en Gabdny 115% en la Re-
publica del Congo).

La mala gobernanza incide en el
panorama

Sin embargo, no hay que ocultar las dificultades que
han llevado a los problemas de gobernanza, asi co-
mo las preocupaciones de seguridad relacionadas con
la situacion en la parte anglofona del pais (20% de la
poblacién).

La cancelacion de la Copa Africana de Naciones que de-
bia organizarse en enero, justo un mes antes del even-
to, es uno de los mejores indicadores de las actuales
dificultades que plantea la gestion de las condiciones
comerciales normales en el Camerdn y la correcta im-
plementacion de las obras publicas. Como resultado, el
crecimiento decepciond, con un +3,2% en 2018.

El pais se situd en el puesto 166 de los 190 participantes
en la dltima encuesta Doing Business del Banco Mun-
dial (el mismo que ha ocupado estos ultimos dos afios),
con el cumplimiento contractual (166) como uno de sus
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peores aspectos. En consecuencia, el estado de dere-
cho es también una de las partidas peor clasificadas
en los indicadores de gobernabilidad calculados por
el Banco Mundial, aunque la peor de todas sigue sien-
do el comercio transfronterizo (puesto 186) que revela
la complejidad de la proximidad comercial en la region
centroafricana.

Apoyo politico traducido en una
deriva politica

Junto con las crecientes dificultades para mantener el
impulso del crecimiento, el gobierno traté de incentivar
el crédito. El crecimiento real del crédito interno se ace-
leré al +8% en el 3T de 2018, con una curva de rendi-
miento invertida: la financiacion a largo plazo es mas
barata que la financiacion a corto plazo, un fendmeno
tipico de los paises donde la financiacion a largo plazo
esta subvencionada.

Ademas, la reciente aceleracion del crecimiento credi-
ticio en Camerun se produjo en un momento en el que
los nuevos préstamos bancarios disminuyeron en un
-11,9% en la region de la Cemac en el 1S de 2018. Este
comportamiento cada vez mas temerario puede gene-
rar algunos riesgos en el sector bancario camerunés.

Otras de las reglas de reciente aplicacion, como la re-
patriacion obligatoria de la divisa fuerte mantenida
por los exportadores en el extranjero, muestran que el
gobierno intenta frenar la crisis crediticia que afecta a
Camerdn, asi como a sus homélogos centroafricanos.

Durante los Gltimos afios, los sectores no petroleros se
han beneficiado de unos amplios programas de inver-
sion publica en redes de transporte, abastecimiento de
agua, embalsesy electrificacion, que estan impulsados
en parte por la inversion interna que requiere bienes de
capital y otras importaciones. Dada la reciente conclu-
sion deficiente de los proyectos y las incertidumbres
que rodean el crecimiento en el pais, esta inversion in-
terna esta en peligro, especialmente en un momento
de mayores necesidades de financiacion como conse-
cuencia de un mayor déficit en cuenta corriente (-4,5%
del PIBen 2018y -5% en 2019, después del -2,7% del PIB
en 2017).

Las incertidumbres politicas van en aumento

El 20% que constituye el componente angléfono de la
sociedad camerunesa havenido planteando reivindica-
ciones en materia de exclusion. Esta crisis que afecta al
pais desde octubre de 2016 todavia no se ha resuelto.
La continua amenaza del grupo terrorista Boko Haram
en el norte de Camerun perjudica a los sectores agrico-
la y turistico. Ademas, la eleccion de Paul Biya para un
nuevo mandato en noviembre de 2018 fue mas contro-
vertida de lo habitual.

Se produjo como consecuencia de cierta frustracion
publica acerca de la mejora de los niveles de vida, que
no habia sido lo suficientemente rapida, dada la rica
dotacion de recursos del pais. Las percepciones de co-
rrupcion también intensificaron la aversion al gobierno.
Esto ultimo se expreso a través de acciones sindicales y
manifestaciones en la via publica que fueron violenta-
mente reprimidas por los cuerpos de seguridad locales.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN

(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
China 13% 1 23% China
India 12% 2 13% Nigeria
Espafia 10% 3 11% Francia
Paises Bajos 9% 4 4% Estados Unidos
Italia 6% l l 5 l l 4% Bélgica

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO

(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Petrdleo, productos derivados del petrdleo y materiales relacionados 34% 1 18% Petréleo, productos derivados del petrdleo y materiales relacionados
Café, té, cacao, especias y sus manufacturas 20% 2 9% Cereales y preparados de cereales
Corchoy madera 15% 3 8% Vehiculos rodados
Frutasy verduras 7% 4 4% Otra maquinariay piezas industriales
Fibras textilesy sus residuos 4% 5 4% Pescado, crustaceos, moluscos y sus preparados
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VALORACION POR
PAISES

PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PANORAMA ECONOMICO

ESTRUCTURA
COMERCIAL

LA COMPLEJIDAD DELA
COBRANZA

El comportamiento de pago por lo general es satisfac-
torio, ya que los pagos se liquidan en 60 dias, a pesar
de que los términos contractuales generalmente indi-

BAJA

. m

MEDIA

Pagos

Procedimientos judiciales

Procedimientos concursales

No siempre se puede confiar en lainformacion financie-
ra, por lo que el historial comercial suele ser un mejor
indicador de la viabilidad de una empresa.

Es habitual ver como las empresas que actian de ma-
la fe se declaran insolventes para evitar asi pagar sus
deudas, ya que pueden retirar facilmente los bienes de

Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

can un vencimiento a los 30 dias. Los plazos de pago se
determinan a discrecion de las partes, segun lo acorda-
do en su contrato.

SENSIBLE ALTA

— .

sus instalaciones durante las auditorias para presentar
una imagen de su situacion mas dificil de la real. Con
auditorias e inspecciones exhaustivas, es posible pro-
bar que la insolvencia es ficticia, pudiéndose adoptar
las medidas legales adecuadas para perseguir a esos
falsos insolventes.

Economista sénior a cargo de Francia y Africa:
Stéphane Colliac
stephane.colliac@eulerhermes.com
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declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
mente por el Departamento de Economia de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cacién sin previo aviso. Euler Hermes SA estd autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia.
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