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Riesgo político
 
Riesgo comercial
 
Riesgo financiero

RIESGO MEDIO
para las empresas 

PIB 21.652.000.000 de USD (ranking mundial: puesto 109, Banco Mundial 2017)

Población 1,18 millones (ranking mundial: puesto 158, Banco Mundial 2017)

Forma de estado República 

Jefe del Gobierno Níkos Anastasiádis (presidente) 

Próximas elecciones 2021, legislativas

INFORME PAÍS

Chipre

Las evaluaciones de riesgo país le orientan en la adopción de las mejores decisiones para su nego-
cio y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre 
la mejor solución para satisfacer sus necesidades.



• Entorno empresarial fuerte y estable dentro de 
la Eurozona.

• Sistema fiscal atractivo para las empresas (tipo 
del impuesto sobre sociedades del 12,5%, el 
más bajo de la UE junto con Irlanda).

• Mano de obra de habla inglesa altamente 
cualificada.

• Diversidad de socios comerciales y acceso a los 
mercados de Oriente Medio, Europa y Asia.

• Dependencia excesiva del sector 
servicios,especialmente del turismo, los 
servicios financieros y los bienes raíces.

• Fuentes de financiación insostenibles a largo 
plazo debido a la debilidad del sector bancario.

• Endeudamiento externo bruto muy elevado 
debido a unos depósitos bancarios de no 
residentes todavía significativos.

• Elevada deuda pública y privada.

• Sector bancario todavía frágil debido a la 
elevada proporción de préstamos incobrables.
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PUNTOS  FUER TE S PUNTOS  DÉB ILE S

• Se espera un crecimiento moderado del PIB tras años de 
fuerte recuperación.

• Los bancos están en mejor forma, pero la ratio de 
préstamos morosos se mantiene entre las más altas de 
Europa.

Se espera un crecimiento 
moderado del PIB tras años 
de fuerte recuperación

Una vez que Chipre retomó la senda de crecimiento en 
2015, se registró un sólido rendimiento económico, con 
un crecimiento del PIB del 4,8%, el 4,5% y el 3,9%, entre 
2016 y 2018, principalmente gracias a un elevado nivel 
de gasto e inversión de los consumidores. Los próximos 

dos años también presenciaron un crecimiento del gas-
to del sector público del 3,1% y el 4,3%, respectivamen-
te, después de años de consolidación fiscal.

Además, los altos niveles de crecimiento tanto de las 
exportaciones como de las importaciones que se alcan-
zaron en los años 2015 a 2017 precedieron una reduc-
ción a un todavía sólido 3,3% en 2018, mientras que el 



crecimiento de las importaciones disminuyó hasta un 
nivel moderado del 2,0%, después de una tasa de creci-
miento del 12,2% en 2017. Las exportaciones netas rea-
lizaron una contribución positiva al crecimiento (+0,7 
pp) en 2018 tras las aportaciones negativas de los años 
anteriores.

Esperamos que el crecimiento del PIB en 2019 sea del 
2,3% y del 1,8% en 2020, porcentaje que todavía se si-
túa muy por encima del crecimiento medio global que 
se espera en la Eurozona (1,2% en 2019 y 1,3% en 2020) 
pero muy por debajo de los niveles de crecimiento re-
gistrados en la Eurozona en los años anteriores. Espe-
ramos un crecimiento continuado del empleo, que res-
paldará aún más el gasto del consumidor como motor 
de crecimiento.

Aunque esperamos que el crecimiento permanezca por 
encima de la media de la UE, se esperan adversidades 
ante nuevas ralentizaciones del impulso de crecimiento. 
Tras la crisis bancaria de 2013 y la salida del programa 
de rescate del FMI en 2016, el sector bancario chipriota 
materializó avances significativos en la reestructuración 

de sus préstamos morosos, que han disminuido rápida-
mente debido a las condonaciones y ventas. Desde el ré-
cord registrado en 2014, cuando se situaba en el 48%, la 
morosidad crediticia se redujo al 39% del total de prés-
tamos en 2018.

Sin embargo, aún se encuentra entre las más altas de 
Europa y el crecimiento sostenido podría verse negati-
vamente afectado por mayores dificultades para man-
tenerse en una trayectoria descendente con respecto al 
nivel de deuda del sector público y privado. Además, la 
disminución de los márgenes financieros y la necesidad 
de acumular provisiones han incidido aún más en la 
rentabilidad del sector bancario, que lleva varios años 
en cifras negativas.
Además, hasta que el comportamiento de reembolso 
mejore y los índices de morosidad crediticia disminu-
yan lo suficiente, los bancos seguirán siendo reacios al 
riesgo, limitando su oferta de crédito, mientras que el 
crecimiento económico estable aumentará la deman-
da. Por lo tanto, una recuperación de la oferta crediticia 
interna será cada vez más importante para sostener el 
crecimiento económico continuado a medio plazo. De 
manera positiva, vemos que la oferta de préstamos a 
empresas y economías domésticas comenzó a acele-
rarse en 2018, por encima del 2% interanual corporati-
vo, por primera vez en seis años. Una mayor oferta de 
préstamos es importante puesto que las necesidades 
de financiación del sector privado siguen siendo eleva-
das, dado el alto nivel de endeudamiento: 100% del PIB 
para las economías domésticas y 200% del PIB para las 
sociedades no financieras.

Los bancos están en mejor 
forma, pero la ratio de préstamos 
morosos se mantiene entre las 
más altas de Europa



Grecia 14%  1 19% Grecia

Israel 11% 2 9% República de Corea

Reino Unido 8% 3 8% Alemania

Alemania 5% 4 6% Italia

Libia 5% 5 6% China
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Exportaciones Rango Importaciones

E S TRUC TUR A COMERCI A L P OR  DE S TINO/ORIG EN

E S TRUC TUR A COMERCI A L P OR  PRODUC TO

(% DEL TOTAL)

(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Productos refinados del petróleo 14% 1 15% Buques

Productos farmacéuticos 12% 2 13% Productos refinados del petróleo

Buques 7% 3 5% Artículos de aseo personal

Grasas 6% 4 4% Automóviles y ciclomotores

Productos químicos orgánicos básicos 5% 5 3% Productos farmacéuticos
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BAJA MEDIA SENSIBLE ALTA

CLÁUSULA DE EXENCIÓN DE RESPONSABILIDAD
Estas valoraciones están, en todo caso, sujetas a la siguiente cláusula de exención de responsabilidad. 
Euler Hermes SA, una compañía de Allianz, es la responsable de la publicación de este material, que 
se ofrece únicamente a efectos informativos y no debería considerarse equivalente a ningún tipo de 
asesoramiento específico. Los destinatarios deberían realizar su propia evaluación independiente de 
esta información y no debería emprenderse ninguna acción basándose únicamente en la misma. Este 
material no debería ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No está destinado a su 
distribución en ninguna jurisdicción en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta información 
es fiable, no ha sido independientemente verificada por Euler Hermes y Euler Hermes no emite ninguna

declaración ni garantía (tanto expresa como implícita) de ningún tipo, con respecto a la exactitud o 
integridad de dicha información ni acepta ningún tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas 
o daños derivados de algún modo de cualquier uso de esta información o confianza depositada en la 
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinión, previsión o estimación se efectúa única-
mente por el Departamento de Economía de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cación sin previo aviso. Euler Hermes SA está autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados 
Financieros de Francia.
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