
No hay que perder de vista
las barras y las estrellas

B2

VALORACIÓN POR 
PAÍSES 

PANORAMA ECONÓMICO 
PUNTOS FUERTES Y PUNTOS 

DÉBILES 
ESTRUCTURA 

COMERCIAL 
LA COMPLEJIDAD DE LA 

COBRANZA 

Riesgo económico
 
Riesgo del entorno 
empresarial
 
Riesgo político
 
Riesgo comercial
 
Riesgo financiero

RIESGO MEDIO
para las empresas 

PIB 24.805 millones de USD (Ranking mundial: puesto 103, Banco Mundial 2017)

Población 6,38 millones (ranking mundial: puesto 107, Banco Mundial 2017)

Forma de estado República presidencial

Jefe del Gobierno  Salvador Sánchez Cerén (izquierda), desde 2014

Próximas elecciones 2019, legislativas

INFORME PAÍS

El Salvador

Las evaluaciones de riesgo país le orientan en la adopción de las mejores decisiones para su nego-
cio y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre 
la mejor solución para satisfacer sus necesidades.



• Economía dolarizada

• Inflación baja y estable

• El gobierno está llevando a cabo reformas 
fiscales e institucionales para impulsar el 
crecimiento, secundadas por la subvención de 
EE. UU. al proyecto FOMILENIO.

• Sistema bancario sólido, gracias a una 
supervisión y regulación prudentes.

• Déficit fiscal y deuda pública elevados.

• Falta de diversificación de las exportaciones.

• Vulnerabilidad a las crisis externas a través del 
comercio global y los vínculos financieros.

• Alta dependencia de las remesas, en particular 
las procedentes de EE. UU.

• Corrupción generalizada, especialmente en las 
instituciones públicas.

• Alto índice de criminalidad.
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PUNTOS  FUER TE S PUNTOS  DÉB ILE S

• El crecimiento se mantiene resistente.

• Pese a un impresionante historial de reformas, persisten 
las debilidades estructurales.

• Alta dependencia de la economía estadounidense.

El Salvador llevaba más de una década a la zaga de la 
región, pero recientemente ha conseguido dar un giro 
a la situación. Se espera que la economía registre cifras 
crecientes superiores a las de sus vecinos.

El consumo privado debería seguir siendo un importan-
te motor de crecimiento. El crecimiento del crédito se 
ha acelerado, respaldando la actividad económica. La 
inversión extranjera directa ha aumentado, afectando 
negativamente al déficit por cuenta corriente.

La política monetaria debería seguir siendo acomoda-
ticia a fin de apoyar una inversión todavía rezagada del 
sector privado nacional y el gasto de los consumidores. 
La inflación está repuntando gradualmente desde te-
rritorio negativo y se espera que se mantenga modera-
da en los próximos años. Las remesas han registrado su 
máximo nivel en toda la historia del país (alrededor del 
17% del PIB) y son capaces de financiar el consumo en 
una medida sustancial.

El crecimiento se mantiene 
resistente



El Salvador ha materializado importantes reformas es-
tructurales en los últimos años, incluyendo la liberali-
zación del comercio y la privatización de muchos hol-
dings estatales. Sin embargo, hacer negocios en el país 
sigue siendo todo un reto. Un acceso al crédito notable-
mente deteriorado, según el Banco Mundial, se suma a 
la violencia, la delincuencia y el tráfico de drogas, obs-
taculizando la actividad empresarial y desalentando la 
inversión. Además, las exportaciones siguen estando 
excesivamente concentradas en los bienes de bajo va-
lor añadido y mano de obra intensiva, así como en los 
productos agrícolas.

El estado de las cuentas públicas es frágil. A pesar de 
las recientes reformas fiscales, se espera que el déficit 
público se amplíe, elevando la deuda pública. La conso-
lidación fiscal debería proseguir a la par con las refor-
mas fiscales e institucionales. Por lo que respecta al ba-
lance por cuenta corriente, el déficit se contrajo como 
consecuencia de los bajos precios del petróleo, pero se 
espera que se amplíe de nuevo.

La economía salvadoreña depende en gran medida 
del ciclo estadounidense a través de distintos canales, 
como remesas, exportaciones e inversión. El déficit por 
cuenta corriente probablemente sea sensible a las po-
sibles políticas proteccionistas adoptadas por la nueva 
administración estadounidense.

La dolarización de la economía comporta que la canti-
dad de liquidez que circula en el mercado interno de-
pende de las entradas de USD.

Asimismo, las reservas de divisas en poder del Banco 
Central han seguido una tendencia a la baja y cubren 
algo más de tres meses de importaciones.

El endurecimiento de la política monetaria en EE. UU. 
podría representar un reto importante si se desvía de la 
trayectoria de normalización esperada.

Pese a un impresionante historial 
de reformas, persisten las 
debilidades estructurales

Alta dependencia de la economía 
estadounidense



Estados Unidos  47%  1  37% Estados Unidos 

Guatemala 14%  2  12% Guatemala 

Honduras 12%  3  9% China 

Nicaragua 6%  4  7% México 

Costa Rica 4%  5  6% Honduras 
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Exportaciones Rango Importaciones

E S TRUC TUR A COMERCI A L P OR  DE S TINO/ORIG EN

E S TRUC TUR A COMERCI A L P OR  PRODUC TO

(% DEL TOTAL)

(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Artículos de confección y prendas de vestir 40% 1 9% Petróleo, productos derivados del petróleo y materiales relacionados

Hilaturas textiles y productos relacionados 7% 2 9% Hilaturas textiles y productos relacionados

Artículos manufacturados diversos, n.c.p. 6% 3 5% Vehículos rodados

Maquinaria eléctrica, aparatos eléctricos y electrodomésticos, n.c.p. 5% 4 4% Cereales y preparados de cereales

Papel y manufacturas del papel 5% 5 4% Artículos de confección y prendas
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Pagos

Procedimientos judiciales

Procedimientos concursales

BAJA MEDIA SENSIBLE ALTA

CLÁUSULA DE EXENCIÓN DE RESPONSABILIDAD
Estas valoraciones están, en todo caso, sujetas a la siguiente cláusula de exención de responsabilidad. 
Euler Hermes SA, una compañía de Allianz, es la responsable de la publicación de este material, que 
se ofrece únicamente a efectos informativos y no debería considerarse equivalente a ningún tipo de 
asesoramiento específico. Los destinatarios deberían realizar su propia evaluación independiente de 
esta información y no debería emprenderse ninguna acción basándose únicamente en la misma. Este 
material no debería ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No está destinado a su 
distribución en ninguna jurisdicción en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta información 
es fiable, no ha sido independientemente verificada por Euler Hermes y Euler Hermes no emite ninguna

declaración ni garantía (tanto expresa como implícita) de ningún tipo, con respecto a la exactitud o 
integridad de dicha información ni acepta ningún tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas 
o daños derivados de algún modo de cualquier uso de esta información o confianza depositada en la 
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinión, previsión o estimación se efectúa única-
mente por el Departamento de Economía de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cación sin previo aviso. Euler Hermes SA está autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados 
Financieros de Francia.
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