Guatemala

INFORME PAIS ——

Las fortalezas de hoy podrian convertirse
en las debilidades de manana

VALORACION POR
PAISES

Riesgo econdémico

Riesgo del entorno
empresarial

Bl Riesgo politico
RIESGO BAJO

para las empresas

Riesgo comercial I
I

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcion de las mejores decisiones para su negocioy le
permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la mejor solucion
para satisfacer sus necesidades.

PIB 68.763.300.000 USD (ranking mundial: puesto 69, Banco Mundial 2016)
Poblacion 16,58 millones (ranking mundial: puesto 67, Banco Mundial 2016)
Forma de estado Republica Democratica Constitucional
Jefe del Gobierno Alejandro Giammattei (presidente)
Proximas elecciones 2023, presidenciales y legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

*  Marco prudente de politica macroeconémica.

e Ratios de deuda moderadasy balanza exterior
adecuada.

*  Probable acceso al apoyo financiero
internacional si es necesario.

¢ Tratado comercial con EE. UU. (DR-CAFTA).

e Entorno empresarial adecuado.

Alta dependencia de los productos primarios y
de EE. UU. (comercio y remesas).

Marco institucional débil, legado de
inestabilidad politica.

Graves niveles de delincuencia y trafico de
drogas.

Crecimiento del PIB real per capita a medio-
corto plazo y distribucion de la renta altamente
sesgada.

PANORAMA ECONOMICO

* Rendimiento robusto a la vista.

 Las vulnerabilidades exteriores declaran una tregua por

ahora.

Rendimiento robusto a la vista

Es probable que el crecimiento econdmico en Guate-
mala se acelere del +3,0% en 2017 al +3,4% en 2018 y al
+3,8% en 2019. El buen comportamiento de la econo-
mia estadounidense deberia respaldar la actividad en
Guatemala de dos maneras. La primera, el crecimiento
de las exportaciones deberia acelerarse. La segunda, y
la mas importante, el gasto robusto de los consumido-
res podria verse impulsado por los flujos de remesas de
EE. UU., gracias al aumento continuado del empleo en

el mercado laboral estadounidense. El gasto del con-
sumidor representa aproximadamente el 85% del PIB
en Guatemala. La inflacion deberia mantenerse estable
(4,3% en 2017, 4,2% en 2018 y 4,0% en 2019) puesto que
los precios del petréleo se mantienen en niveles mode-
rados.

El clima empresarial en Guatemala supera la media re-
gional y se sitlia en el puesto 88 a nivel mundial segin
la encuesta Doing Business del Banco Mundial. Mien-
tras que se ofrecen facilidades a la obtencion de crédi-
to, electricidad y pago de impuestos en el pais, este se
queda atras en cuanto a calidad legislativa y puntuacio-

5 solunion



nes de control de la corrupcion. Estas debilidades, junto
con la baja calidad de las infraestructuras, empafan las
perspectivas de crecimiento a medio plazo. Con todo,
el marco politico en Guatemala es sdlido. (i) Es proba-
ble que el banco central continte aplicando una politica
monetaria acomodaticia que respalde la actividad. (ii)
El Tratado de Libre Comercio de América Central (CAF-
TA-DR) deberia otorgar un mejor acceso al mercado es-
tadounidense y atraer la inversion. (iii) La politica fiscal
es prudente. Se espera que el déficit fiscal permanezca
estable por debajo del -2%.

Las vulnerabilidades exteriores
declaran una tregua por ahora

La elevada dependencia de laeconomia estadounidense
es un riesgo inherente para Guatemala, tanto desde el
punto de vista de las exportaciones como del gasto del
consumidor. Ademas, las catastrofes naturales sumadas
aunas condiciones climaticas extremas representan una
amenaza para las infraestructuras y las cosechas. Dado

que las exportaciones de productos basicos representan
la mitad del total de exportaciones guatemaltecas, los
precios de los productos basicos también impulsan en
gran medida losingresos de exportacion. Ladolarizacion
de la economia plantea riesgos para la soberania
monetaria. Es la otra cara del aumento en los flujos
de remesas que han permitido que los flujos netos de
divisas vuelvan a ser positivos. Las reservas exteriores
cubren mas de 6 meses de importaciones y las ratios
tanto de deuda publica como de deuda exterior son
moderadas y, segun los prondsticos, se mantendran
bajo control. La balanza por cuenta corriente volvi6 a
sumergirse en terreno negativo al registrar un déficit en
2017 tras el superavit (del 1% del PIB) anotado en 2016.
Se prevé que siga siendo manejable gracias a los flujos
de remesasy a la inversion extranjera directa.

Laeconomiase mantuvo dinamicaen2015en unentorno
marcado por la crisis politica. Sin embargo, las recientes
acusaciones de corrupcion contra el presidente Morales
podriandeteriorarain maselclimasocialylaestabilidad
institucional a costa de los resultados econdmicos.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)
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Rango Importaciones

1 E 37% Estados Unidos
|

Estados Unidos 33%

2 i $ 119% México

El Salvador 11%

Honduras 8% 3 10% China
Nicaragua 6% 4 5% El Salvador
Costa Rica 5% 5 4% Panama

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Frutasy verduras 16% 1 10% Petrdleo, derivados del petrdleo y materiales relacionados
Articulos de confeccién y prendas de vestir 12% 2 7% Monedas sin curso legal (excepto las de oro)
Azlcar, preparados de azicar y miel 9% 3 5% Hilaturas textiles y productos relacionados
Café, té, cacao, especias y sus manufacturas 9% 4 5% Articulos manufacturados diversos, n.c.p.
Minerales metaliferos y chatarra metélica 6% 5 4% Aparatos de telecomunicacién y de grabacion de sonido
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Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA
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declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
mente por el Departamento de Economia de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cacién sin previo aviso. Euler Hermes SA estd autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia.
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