Hong Kong

INFORME PAIS

El continente es el centro de todas las miradas

VALORACION POR
PAISES

BB3

RIESGO SENSIBLE
para las empresas

Riesgo econdémico

Riesgo del entorno
empresarial

Riesgo politico
Riesgo comercial

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio
y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB

341.400.000.000 USD (ranking mundial: puesto 33, Banco Mundial 2017)

Poblacion

7,4 millones (ranking mundial: puesto 102, Banco Mundial 2017)

Forma de estado

Democracia limitada

Jefe del Gobierno

Carrie Lam (jefa ejecutiva)

Proximas elecciones

2020, legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

e Elhechodeserunapuertade entrada a China
y gracias a sus estrechos vinculos Hong Kong
puede aprovechar su ventaja competitiva en los
ambitos de las finanzas y los servicios.

e Buen historial de firme crecimiento dindmico.

* Solidezen laliquidez externay en su posicion
de deuda publica.

e Sistema bancario saneadoy marco contrastado
de politica monetaria.

* Entorno empresarial muy sélido.

Competencia a largo plazo de las ciudades
continentales.

Sensible a los acontecimientos politicos de
China continental.

Dado que se trata de una pequefia economia,
muy abierta y financieramente integrada, Hong
Kong es muy sensible a las crisis econémicas y
financieras mundiales.

Exposicion a las fluctuaciones de precios del
sector inmobiliario.

PANORAMA ECONOMICO

e Todo gira alrededor del continente...

* Politicas: el empleo de amortiguadores.

« La posicion exterior es robusta.

Todo gira alrededor del
continente...

Hong Kong empezé el afio con una nota de fragilidad
debido a la menor demandaexterna, especialmente del
continente, al endurecimiento de la politica monetaria
yal enfriamiento del mercado inmobiliario. Se espera
que el crecimiento econdmicose desacelere al +2% en
2019 (después del +3,1% registrado en 2018). Sin em-
bargo, de cara al futuro, vemos un modesto repunte en
los proximos meses.

En primer lugar, el Banco Central de EE. UU. ha sefia-
lado una postura mas moderada por lo que respecta a
las alzas de tipos de interés este afio, lo que es positi-
vo para las condiciones financieras de Hong Kong y de-
beria proporcionar unimpulso al mercado inmobiliario.
En segundo lugar, el estimulo fiscal de China se fortale-
cera en los proximos meses y esto deberia respaldar un
aumento de las exportaciones de Hong Kong.
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En tercer lugar, la demanda interna mostrara cierta re-
sistencia. El consumo privado se beneficiara de la so-
lidez del mercado laboral y de unas medidas fiscales
favorables (recortes en el impuesto sobre la renta e in-
demnizaciones adicionales a los agentes econémicos en
situacion de fragilidad). La inversion presenciara cierta
estabilizacion, favorecida por el aumento del gasto pu-
blico (p. €]., en infraestructuras o en atencion sanitaria).
La inversion privada no residencial seguira siendo mo-
derada, ya que esperamos que las empresas se mues-
tren prudentes en un contexto marcado por las incerti-
dumbres comerciales. La economia es extremadamente
vulnerable al comercio: las exportaciones de bienes y
servicios, en particular, representan el 188% del PIB,y a
las crisis financieras debido a su gran apertura.

Politicas: el empleo de
amortiguadores

La politica monetaria viene determinada por el régimen
de convertibilidad que vincula el tipo de cambio del HKD
al USD. Por lo tanto, los tipos de interés son un reflejo
de los estadounidenses. En este sentido, la politica mo-
netaria de Hong Kong se ha endurecido en consonancia
con las anteriores alzas de la Fed, lo que ha provocado
un aumento de los costes de endeudamiento. Ahora que

la Fed ha ajustado su postura, vemos una mejora de las
condiciones crediticias a corto plazo.

Hong Kong ha construido amortiguadores significativos
en los ultimos afios. Las reservas fiscales se sitian en
el 33,7% del PIB. La deuda publica es baja y la balan-
za fiscal esta en superavit. El presupuesto del ejercicio
2019-20 es expansionista. Incluye recortes fiscales para
las economias domésticas y las empresas, prestaciones
para los colectivos de la tercera edad y los pobres y gas-
tos relacionados con la seguridad social y la asistencia
sanitaria. A mas largo plazo, las autoridades sefialaron
su deseo de diversificar la economia, alejandola de los
cuatro pilares basicos: servicios financieros, turismo,
comercioy logisticay servicios profesionalesy a los pro-
ductores.

La posicidn exterior es robusta

Hong Kong sigue registrando amplios superavits por
cuenta corriente y mantiene un gran volumen de reser-
vas de divisas. El endeudamiento externo es considera-
ble, pero no deberia ser motivo de preocupacion a cor-
to plazo. Hong Kong también se beneficia de una sélida
posicion acreedora neta: los activos financieros exter-
nos netos son 4,6 veces el PIB.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN

(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
China 55% 1 45% China
Estados Unidos 8% 2 “ 9% Taiwan (RPC)
India 3% 3 . 6% Jap6n

Japdn 3%

@,
6% Corea del Sur
O

Reino Unido 2%

E 5% Estados Unidos

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO

Exportaciones

(% DEL TOTAL)

Rango

Importaciones

Maquinaria, aparatos eléctricos y electrodomésticos, n.c.p. 31%

32% Maquinaria eléctrica, aparatos eléctricos y electrodomésticos, n.p.c.

Aparatos de telecomunicacién y de grabacién de sonido 18%

17% Aparatos de telecomunicacién y de grabacién de sonido

Oro, no monetario (excluyendo las minas de oro y concentrados) 10%

8% Maquinas de oficina y de tratamiento automatico de datos

Maquinas de oficina y de tratamiento automatico de datos 9%

6% Oro, no monetario (excluyendo minas de oroy concentrados)

Articulos manufacturados diversos, n.c.p. 5%

5% Articulos manufacturados diversos, n.c.p.
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

VALORACION POR
PAISES

PANORAMA ECONOMICO

LA COMPLEJIDAD DELA
COBRANZA

ESTRUCTURA
COMERCIAL

El comportamiento de pago de las empresas naciona-
les es aceptable, ya que la media oscila entre 30 y 90
dias, pero los retrasos son frecuentes y la morosidad en
los pagos no esta regulada por la ley.

BAJA MEDIA

S m

Pagos

Procedimientos judiciales

Procedimientos concursales

Los tribunales de Hong Kong son fiables y rapidos en la
tramitacion de las demandas comerciales; sin embargo,
en el ambito de los deudores insolventes, la ley no prevé
ningln procedimiento formal encaminado a la reestruc-
turacion de las deudas de la empresa.

Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

— .

ECONOMIC REPORT

5 solunion

by Euler Hermes Economic Research

Economista sénior a cargo de Asia:
Mahamoud Islam
mahamoud.islam@eulerhermes.com

declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
mente por el Departamento de Economia de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cacién sin previo aviso. Euler Hermes SA estd autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia.
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