Irlanda

INFORME PAIS

Sigue siendo un tigre celta

VALORACION POR

PAISES

Riesgo econdémico [ ]
Riesgo del entorno ]
empresarial
Riesgo politico L

RIESGO BAJO

| . .
para s empresas Riesgo comercial L

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio
y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB 375.900.000.000 USD (ranking mundial: puesto 31, Banco Mundial 2018)
Poblacion 4,85 millones (ranking mundial: puesto 121, Banco Mundial 2018)
Forma de estado Republica parlamentaria
Jefe del Gobierno Leo VARADKAR (primer ministro)
Proximas elecciones 2021, legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

* Sélido entorno empresarial.

* Impuesto de Sociedades al tipo mas bajo de
toda la Eurozona.

e Exportaciones orientadas a sectores con alto
valor afadido.

* Robusto superavit por cuenta corriente.
» Solido sistema educativo.

e Ubicacion empresarial de habla inglesa.

Sensibilidad a los impactos externos debido a
su gran apertura al comercio.

Alta dependencia de la inversion extranjera.

Elevada deuda privaday publica.

PANORAMA ECONOMICO

 El mayor crecimiento de toda la UE.

e Lavulnerabilidad se deriva del elevado endeudamiento
corporativo y de la baja productividad de las empresas

nacionales.

+ Alta dependencia de los mercados estadounidense y

britanico.

El mayor crecimiento de toda
la UE

La economia irlandesa ha rendido con solidez en los ul-
timos afos, creciendo por encima de su potencial. El
crecimiento del PIB real aumentd un +8,2% en 2018,
después del +7,2% de 2017. El gasto del consumidor se
acelerd (+3% interanual) respaldado por el fuerte cre-
cimiento de los salarios, y siguié aumentando en 2019

hasta alcanzar su nivel mas alto desde 2007 (8% inte-
ranual en el 1S de 2019 frente a una media del 6% en
2018). La tasa de ahorro de las economias domésti-
cas se mantiene elevada, con un 12% de la renta bru-
ta disponible, en comparacion con la media histérica
del 8,6%. Ademas, la tasa de desempleo de Irlanda al-
canzo el 4,8%, su nivel mas bajo desde 2007, dado el
dinamico entorno econdémico imperante. La inversion
empresarial también se ha acelerado (+8% interanual)
y sigue superando su media a largo plazo, mientras que
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el rendimiento exterior también ha sido sélido (+4,4 pp
de contribucion al crecimiento del PIB real en 2018), en
particular gracias a los buenos resultados del sector de
las TIC. EL PIB per capita de Irlanda se sitlia entre los mas
altos de las economias avanzadas, gracias a la presencia
de empresas multinacionales, que se ha fortalecido en
los Gltimos afios debido al Brexit. En general, esperamos
que el PIB crezca un +5% en 2019, antes de ralentizarse
al +3,5% en 2020. En caso de que la desaceleracion sea
mayor, el gobierno tiene la posibilidad de aplicar un esti-
mulo fiscal, gracias al superavit de la balanza fiscal des-
de 2018. Esto, asociado a los bajisimos tipos de interés
y a algunos factores puntuales, ha contribuido a que la
deuda publica se reduzca, pasando de superar el 100%
del PIB en 2014 a menos de un 60% del PIB en 2019.

La vulnerabilidad se deriva

del elevado endeudamiento
corporativo y de la baja
productividad de las empresas
nacionales

En Irlanda, los margenes de las sociedades no financie-
ras se sitlan en niveles muy elevados en comparacion
con los de sus homélogos europeos (73% del valor afia-
dido en el 2T de 2019). Los altos margenes de beneficios

de las empresas proporcionan un importante colchdn
contra el elevado endeudamiento de las empresas irlan-
desas (200% del PIB para el volumen de deuda acumu-
lada a principios de 2019, el segundo mayor de toda la
Eurozona después de Luxemburgo). Las empresas irlan-
desas son especialmente vulnerables a un aumento de
los tipos de interés, dada su dependencia de la deuda.

El crédito a las sociedades no financieras se ha recupe-
rado de forma significativa desde finales de 2018, regis-
trando un crecimiento del 21% interanual en agosto de
2019. Las medidas del BCE (en particular, los préstamos
condicionados a largo plazo) han impulsado la activi-
dad crediticia, mientras que las menores ratios de mo-
rosidad de los bancos irlandeses (11% del total) también
han resultado ser un factor positivo. Estimamos que un
aumento de 100 pb en los tipos de intereses bancarios
incrementaria la cobertura de intereses en 6,6 pb has-
ta el 18% del superavit de explotacion (frente al 15% del
conjunto de la Eurozona). Si bien la economia se man-
tiene dinamica incluso al tener en consideracion el va-
lor afadido, excluyendo los sectores dominados por las
multinacionales, la productividad es mas débil para las
empresas nacionales en comparacion con las de propie-
dad extranjera. Ademas, estimamos que las insolven-
cias empresariales aumentaran en un +5% en 2020 tras
siete afios de caidas consecutivas. En cuanto al nivel, las
insolvencias empresariales siguen duplicando las regis-
tradas en 2007.
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Alta dependencia de los
mercados estadounidense
y britanico

Los resultados exteriores positivos y continuados,
gracias a la mejora de la competitividad de los precios
(el tipo de cambio efectivo real ha bajado un -4%
acumulado anual), contribuyeron a que la balanza
por cuenta corriente de Irlanda se mantuviera en
superavit en 2019. Las vulnerabilidades externas del
pais provienen de la alta concentracion del mercado
exportador, ya que el 40% de las importaciones y
exportaciones de Irlanda dependen de EE. UU. y Reino
Unido.Ademas, la dependencia del sector farmacéutico
debido a la presencia de multinacionales sigue siendo
muy elevada: el 50% de las exportaciones de Irlanda. La
balanza de pagos se vio afectada por una afluencia de
capitales muy importante en el 4T de 2018 y en el 1T de
2019, por valor de 52.000.000.000 EUR, o el 16% del PIB,
debido a la gran incertidumbre que giraba en torno al
primer plazo del Brexit (29 de marzo de 2019).
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN

Exportaciones

(% DEL TOTAL)

Rango

Importaciones

Estados Unidos 28%

42% Reino Unido

Bélgica 13%

12% China

Reino Unido 12%

9% Bangladesh

Alemania 8%

5% Alemania

Paises Bajos 6%

3% Espafia

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO

(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Minerales metaliferos 28% 1 11% Aeronaves y equipo conexo; naves
Carbén, coquey briquetas 15% 2 10% Medicamentos
Gas 7% 3 5% Maquinas para el tratamiento automatico
Oro no monetario 6% 4 5% Telecomunicaciones
Carne 5% 5 5% Maquinaria eléctrica
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

VALORACION POR
PAISES

PANORAMA ECONOMICO

LA COMPLEJIDAD DELA
COBRANZA

ESTRUCTURA
COMERCIAL

El periodo medio de cobro en Irlanda se mantiene al-
rededor de 50 dias. En el caso de las pequefias y me-
dianas empresas irlandesas, este plazo es mayor, de 60
dias, y el 24% de ellas tienen que esperar hasta 120 dias
antes de ver los fondos, con la consiguiente penaliza-
cion que ello supone.

BAJA MEDIA

.

Pagos

Procedimientos judiciales

Procedimientos concursales

Las acciones legales pueden ser costosas, dilatarse du-
rante mucho tiempo y, a menudo, reportar una escasa
recompensa. Las negociaciones amistosas de las agen-
cias de cobranza de deudas son un buen modo de dis-
tinguir a los pagadores de los no pagadores.

Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

— .
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Economista sénior a cargo de Europa:
Ana Boata
ana.boata@eulerhermes.com

declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
mente por el Departamento de Economia de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cacién sin previo aviso. Euler Hermes SA estd autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia.
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