Jamaica

INFORME PAIS ——

Signos positivos tras las reformas economicas

VALORACION POR

PAISES
Riesgo econdémico I
Riesgo del entorno
empresarial
Riesgo politico
RIESGO MEDIO

para las empresas

Riesgo comercial
Riesgo financiero
Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio

y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB 14.768.000.000 USD (ranking mundial: puesto 120, Banco Mundial 2017)
Poblacion 2,89 millones (ranking mundial: puesto 137, Banco Mundial 2017)
Forma de estado Democracia Parlamentaria Constitucional (Commonwealth)
Jefe del Gobierno Andrew Holness (Partido Laborista de Jamaica, primer ministro)
Proximas elecciones 2021, legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

e Numerosos apoyos de instituciones
internacionales, como el Banco Mundial y el
FMI.

e Recursos naturalesy turismo.

* Lasremesas de la didspora son bastante
elevadas > casi al 20% del PIB (el 71% de las
remesas provienen de EE. UU.).

Alta dependencia de la economia
estadounidense.

Sensibilidad a los precios de los productos
basicos (especialmente la bauxita, que
representa el 47% de las exportaciones).

Economia poco diversificada.

Deuda publica elevada.

PANORAMA ECONOMICO

 Mejor entorno macroeconémico, pero con un
crecimiento todavia demasiado bajo.

» Mejores posiciones fiscales y externas.

» Mejora gradual del entorno empresarial.

Mejor entorno macroecondmico,
pero con un crecimiento todavia
demasiado bajo

Desde mayo de 2013 Jamaica esta implementando
programas de reforma econémica que cuenta con el
respaldo del FMI. Las reformas administrativas y de
politica tributaria conllevaron un audaz esfuerzo pa-
ra reorientar el sistema fiscal a la tributacion indirec-
ta. Ademas, el gobierno ha cumplido estrictamente la
disciplina fiscal. La recompra de deuda de PetroCaribe

ha contribuido a reducir la deuda publica. Esta previsto
que el programa del FMI se ponga en practica en abril
de 2017, pero se sigue debatiendo acerca de un progra-
ma sucesor.

Las reformas econdmicas emprendidas en los ultimos
tres afios parecen estar dando sus frutos, ya que la eco-
nomia muestra signos bastante positivos. El crecimien-
to volvid a situarse en territorio positivo muy pronto,
en 2014 (+0,5%) y se fortalecié hasta el +1,1% en 2015,
mientras que la tasa de inflacion se encuentra en un mi-
nimo historico.
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Apesar de la mejora del marco macroeconémico, el cre-
cimiento permanecera moderado en el +1,5% en 2016 y
el +1,9% en 2017. Las exportaciones seguiran viéndose
obstaculizadas por los bajos precios de las materias pri-
mas (bauxita y azlcar) y por el escaso crecimiento re-
gistrado en EE. UU.

Mejores posiciones fiscales y
externas

Los desequilibrios fiscales y externos se han abordado
frontalmente en el marco del programa del FMI. Gracias
a una serie de medidas de austeridad, se estima que
las cuentas fiscales estaran practicamente equilibra-
das en 2016 (-0,2% del PIB). Un pequefio superavit en
2017 (+0,1% del PIB) es un objetivo realista, teniendo en
cuenta que en 2011 las cuentas fiscales se situaban en
el -5%.

Se espera que el déficit por cuenta corriente se reduzca
al-2,9% del PIB en 2016 y al -2,6% en 2017, un descenso
respecto al -12% registrado en 2011. A ello también han
contribuido los bajos precios del petrdleo, el aumento
de los ingresos turisticos y unas remesas mas fuertes
de los migrantes, que representaron practicamente el
20% del PIB en 2015, siendo EE. UU. el principal pais de
origen (71% del total). Dicho esto, los niveles de deu-
da siguen siendo preocupantes. Las estimaciones para
2016 sitdan la deuda publica en el 123% del PIB y la
deuda externa en el 108% del PIB, aunque esta deberia
comenzar a disminuir a partir de 2017.

Las agencias de calificacion mejoraron la valoracion de
Jamaica, permitiendo al pais regresar a los mercados
de capitales y emitir bonos por valor de 800.000.000
USD en 2014 y de 2.000.000.000 USD en 2015. El pais
aun no se ha librado de su categoria de «deuda basura».
El Partido Laborista gand las elecciones de febrero de
2016 por un pequefio margen. El nuevo gobierno sigue
comprometido con las reformas del programa del FMI,
centradas en la disciplina fiscal.

Mejora gradual del entorno
empresarial

Jamaica ocupa el 4° puesto de los 139 paises incluidos
en el indice Doing Business del Banco Mundial, por en-
cima de Panama (69), Guatemala, Argentina y Brasil.
Demuestra un buen rendimiento en cuanto a facilidad
para obtener crédito (5°), la proteccion de los inverso-
res (57°) y cumplimiento contractual (41°). Sin embargo,
se mantienen deficiencias como el registro inmobiliario
(106°) y el pago de impuestos (92°). Ademas, la violen-
cia y la delincuencia siguen siendo cuestiones impor-
tantes. La tasa de homicidios de Jamaica es la segunda
mas alta entre los 86 paises encuestados. La falta de
infraestructuras y una educacion inadecuada constitu-
yen importantes obstaculos para la productividad eco-
noémicay el potencial de crecimiento.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Estados Unidos 41% 39% Estados Unidos

[

Canda 12%

N

7% Trinidad y Tobago

Paises Bajos 10% 7% China

Federaci6n Rusa 6 % 6% Japdn

l ‘;_g‘ l 4% México

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

1110

Reino Unido 4%

/AN

YV

Exportaciones Rango Importaciones
Minerales metaliferos y chatarra metélica 46% 1 19% Petrdleo, derivados del petrdleo y materiales relacionados
Petréleo, derivados del petrdleo y materiales relacionados 14% 2 11% Vehiculos rodados
Bebidas 7% 3 4% Otra maquinariay piezas industriales
Frutasy verduras 6% 4 4% Articulos manufacturados diversos, n.c.p.
Café, té, cacao, especias y sus manufacturas 3% 5 4% Maquinariaeléctrica,aparatoseléctricosyelectrodomésticos, n.c.p.
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Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

———

Georges Dib Economista a cargo de
Latinoamérica, Espafiay Portugal
Georges.Dib@eulerhermes.com
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integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
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