Kenia

INFORME PAIS

Alto crecimiento y fortaleza
a traves de las crisis

VALORACION POR

PAISES
Riesgo econdmico [
Riesgo del entorno
empresarial
Riesgo politico
RIESGO MEDIO

para las empresas

Riesgo comercial

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcion de las mejores decisiones para su negocio
y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB 60.940.000.000 USD (ranking mundial: puesto 74, Banco Mundial 2014)
Poblacion 45,55 millones (ranking mundial: puesto 30, Banco Mundial 2014)
Forma de estado Republica
Jefe del Gobierno Uhuru
Proximas elecciones 2018, presidenciales y legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

* Gran mercado interno (poblacion 45 millones)
y miembro del bloque comercial regional de la
Comunidad de Africa Oriental, cuya expansién
ofrece buenas oportunidades de negocio.

» Sectores horticolay turistico vibrantes,
aunque este ultimo es volatil, esta sujeto
a la estabilidad politica internay suscita
inquietudes de seguridad regional.

* Elsector energético regional posee un
potencial significativo (incluyendo yacimientos
de gas submarinos), con beneficios directos
(reservas explotables en el territorio de Kenia)
e indirectos (entradas a través de los puertos
keniatas y exportaciones que parten de los
mismos).

e Hub econdmico regional de importancia
estratégica.

Malos registros en términos de partidos
politicos, rivalidades individuales y divisiones
étnicas, tribales y religiosas, que derivaron en la
violencia de 2008. Pese a un proceso electoral
relativamente exitoso en marzo de 2013, estas
fisuras se mantienen.

Incertidumbres regionales (incluida Somalia,
actividad de pirateria y terrorismo).

Clasificada como una economia de renta media-
baja por el Banco Mundial, con la consiguiente
necesidad de mantener la ayuda y otros flujos
de asistencia externa.

Relacién accidentada con las IFl y la comunidad
de donantes en general, en parte como reflejo
de la percepcion de la corrupcion.

Dobles déficits por cuenta corriente y fiscal.

PANORAMA ECONOMICO

* Latrayectoria de crecimiento se vio marginalmente
afectada pese a unas adversidades considerables.

« La gestion de las politicas redujo los riesgos de

sostenibilidad.

 Mas reformasy una mayor apertura al comercio
impulsaran el crecimiento futuro.
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La trayectoria de crecimiento
se vio marginalmente afectada
pese a unas adversidades
considerables

Kenia experimentd dos importantes dificultades en
2018. La escasez de lluvias afecté a la produccion agri-
cola, la principal baza de Kenia, y al sector de exporta-
cion. Esto propicid cierto descontento en el pais justo
antes de las elecciones presidenciales. El proceso elec-
toral fue especialmente accidentado, ya que se cance-
laron los resultados de los primeros comicios y se con-
vocaron nuevas elecciones.

Sin embargo, tras algunas semanas de tensiones, la di-
vision se resolvié de manera consensuada.

Con todo, el crecimiento del PIB tan solo se desacelerd
marginalmente al +4,9% en 2018 (+5,9% en 2017). Aho-
ra, todos los astros vuelven a estar alineados, el creci-
miento del PIB se recuper?6 al +6,2% en 2018 y deberia
mantenerse en 2019 (+5,7%). Kenia también se encuen-
tra entre las economias africanas con mayor desarrollo
de los pagos moviles, que alcanzé el 8,7% del PIB en
2017y, en noviembre de 2018, el 60% de la poblacién ya
podia pagar a través de sus dispositivos.

La gestion de las politicas redujo
los riesgos de sostenibilidad

El mix de politicas se suma a este circulo virtuoso, ya
que la inflacion disminuy6 al +4,5% en 2018, permitien-
do la flexibilizacion de la politica monetariay ayudando
al Banco Central a estabilizar el tipo de cambio, sin ex-
cesivas dificultades. Ademas, el gobierno logré reducir
el nivel del déficit fiscal al -6,7% del PIB en 2018, esfuer-
zo que deberia continuar en 2020 (se espera un -5,7%
del PIB).

Esta gestion de las politicas bastante satisfactoria tam-
bién contribuyd a que Kenia se asegurara el respaldo
del FMI sin necesidad de desembolsar la financiacion
(el acuerdo de reserva se considerd cautelar), gracias a
la entrada de capital privado. Como resultado, la liqui-
dez de divisas actualmente es bastante cdmoda, con
unas reservas de divisas que proporcionan 7 meses de
cobertura de las importaciones. Tras una prérroga de 6
meses del respaldo del FMI desde marzo de 2018 hasta
septiembre de 2018, actualmente parece que Kenia ya
es capaz de prescindir de él.

El endeudamiento externo no es el principal problema,
ya que la deuda vencida solo representa alrededor del
30% de las reservas en divisas y la deuda externa esta
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contenida, en el 32,5% del PIB en 2018. La deuda publi-
ca ha crecido ligeramente en los Gltimos afios, pasando
del 51,6% del PIB en 2015 al 56% del PIB en 2018, pero
ahora se espera que se estabilice en el 54,5% del PIB
para 2020.

Mas reformas y una mayor
apertura al comercio impulsaran
el crecimiento futuro

Segun los prondsticos de Euler Hermes, la Comunidad
de Africa Oriental (CAO) crecerd en importancia para
Kenia a medida que se profundice en la integracion
regional, especialmente porque Mombassa sigue sien-
do el mayor puerto regional y Uganda y Tanzania ya
representan en conjunto el 23% de las exportaciones
kenianas. Sin embargo, ademas de los grandes déficits
fiscales, se produce un desequilibrio estructural adicio-
nal en las cuentas exteriores. Los grandes déficits de la
balanza por cuenta corriente (véase el grafico) reflejan
la vulnerabilidad de la economia a las evoluciones loca-
les (climaticas y en materia de seguridad) y mundiales.
Estas dltimas incluyen la demanda de productos basi-
cos y la determinacion de los precios de estos a nivel
internacional, lo que repercute en ambos lados de la
balanza comercial, ya que Kenia exporta materias pri-
mas agricolas pero es importador de crudo.

La encuesta Doing Business de 2019 del Banco Mundial
clasifica a Kenia en el puesto 61 de los 190 paises par-
ticipantes, lo que representa una mejora de 68 posicio-
nes con respecto a la encuesta de 2015. Las fortalezas
estructurales se basaron en la disponibilidad de crédito
y en el cumplimiento contractual. A partir de ahi, las
reformas ayudaron a facilitar los pagos de impuestos
y la resolucion de insolvencias (puesto 57, una de las
mejores clasificaciones mundiales para una economia
africana en este apartado). Junto con las inversiones,
estas reformas también ayudaron a mejorar el acceso
a la electricidad.

En términos de facilidad para hacer negocios, inversio-
nes en su capacidad de conectividad, tamafio del mer-

cado y posicion geografica, el pais estd actualmente
bien posicionado para convertirse en un hub financiero
y comercial. Por consiguiente, Kenia cada vez se mues-
tra mas favorable a la integracion regional: la Zona de
Libre Comercio Continental Africana firmada en Kigali
en marzo de 2018, pero también la Zona de Libre Co-
mercio Tripartita (que prevé un TLC de Africa Oriental y
Meridional, desde Egipto hasta Sudafrica). Como resul-
tado, calculamos un potencial de 16.000.000.000 USD
de ganancias de exportacion para 2030, a partir del ni-
vel estimado de 2018 de 6.000.000.000 USD.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Uganda 10% 24% China

Tanzania 9% 11% India

Estados Unidos 8% 7% Emiratos Arabes

Paises Bajos 7% 5% Japdn

117 N I

Reino Unido 7% 4% Sudafrica

YV
/N

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Café, té, cacao, especiasy sus manufacturas 25% 1 14% Petréleo, derivados del petréleo y materiales relacionados
Materias primas animales y vegetales crudas, n.c.p. 11% 2 9% Vehiculos rodados
Frutasy verduras 9% 3 5% Hilaturas textiles y productos relacionados
Articulos de confeccién y prendas de vestir 6% 4 4% Aparatos de telecomunicacién y de grabacién de sonido
Articulos manufacturados diversos, n.c.p. 4% 5 4% Hierroy acero
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Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

—-—

Economista sénior a cargo de Francia
y Africa: Stéphane Colliac
stephane.colliac@eulerhermes.com
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declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
integridad de dicha informacidn ni acepta ningtin tipo de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
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