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Crecimiento firme, fundamentos débiles
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Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio
y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB 18.000.000.000 USD (ranking mundial: puesto 117, Banco Mundial 2018)
Poblacion 7,06 millones (ranking mundial: puesto 103, Banco Mundial 2018)
Forma de estado Estado comunista
Jefe del Gobierno BOUNNYANG Vorachit (presidente)
Proximas elecciones 2021, presidenciales y legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

e Crecimiento del PIB firme y estable.
*  Pais muy rico en recursos naturales.

* Mayor apertura a la inversion extranjera en
forma de un tipo impositivo relativamente bajo.

e Miembro de la ASEAN.

La alta sensibilidad a los precios de los
productos basicos (especialmente en los
sectores de la energia hidroeléctricay la
mineria) hace que la economia sea vulnerable a
las externalidades negativas.

Infraestructuras deficientes.

Déficits en cuenta corriente insosteniblemente
altos, de dos digitos.

Elevado endeudamiento externo (alrededor del
85% del PIB) principalmente con China.

A menudo se permite a las empresas no
rentables seguir operando con pérdidas.

Un entorno empresarial muy débil, incluyendo
la calidad reguladora, la percepcion de

la corrupcidny el estado de derecho (en
particular, la falta de legislacion en materia
contractual en muchas areas clave relacionadas
con el comercio).

PANORAMA ECONOMICO

« Sélido crecimiento obstaculizado por un entorno
empresarial débil.

e Las vulnerabilidades macroecondmicas estructurales
suponen un riesgo para las perspectivas.
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Sélido crecimiento obstaculizado
por un entorno empresarial débil

El crecimiento econdmico real se mantendra firme. Se
estima que el PIB aumentara por encima del +6,5% tan-
to en 2018 como en 2019. Las exportaciones se ven res-
paldadas por fuertes ventajas competitivas, como los
costes de mano de obra barata, los recursos naturales
y una ubicacidn estratégica, junto con el aumento de la
demanda externa.

El aumento de nuevas entradas de pedidos proceden-
tes del exterior, los proyectos hidroeléctricos y de in-
fraestructura impulsaran un mayor volumen de inver-
sion. El crecimiento del consumo privado se acelerara
gracias a la mayor creacion de empleo. Es probable que
los responsables politicos adopten una postura caute-
losa. El gobierno pretende conseguir una mayor conso-
lidacion fiscal mientras que las autoridades financieras
hacen hincapié en la estabilidad financiera.

Sin embargo, las perspectivas a largo plazo se ven obs-
taculizadas por un entorno empresarial débil. La eco-
nomia sigue ocupando un lugar rezagado en la encues-
ta Doing Business del Banco Mundial, ya que se sitlia en
la posicion 141 de los 190 paises participantes. Entre las
debilidades mas evidentes se encuentran la proteccion
de los inversores (posicion 172), el sistema tributario
(puesto 156) y el cumplimiento contractual.

Las vulnerabilidades
macroecondomicas estructurales
suponen un riesgo para las
perspectivas

Las vulnerabilidades son significativas en los frentes
fiscal, financiero y externo.

En primer lugar, las finanzas publicas son débiles. La
deuda publica es elevada, ya que se sitla por encima
del 60% del PIB, y el déficit fiscal es amplio (se estima
del -5,2% del PIB en 2017). El riesgo de sostenibilidad
de la deuda es elevado debido a: i) una gestion fiscal
deficiente; ii) los problemas heredados del sector finan-
ciero (subcapitalizacion de los bancos de propiedad es-
tatal y los bancos publicos, por ejemplo; y (iii) la exposi-
cion a las condiciones de financiacion externa, ya que la
deuda publica externa representa casi el 80% del total
de la deuda publica.

En segundo lugar, el sector financiero es fragil. Los seg-
mentos de riesgo se derivan del sistema bancario. Los
bancos estatales, que representan el 45% de los activos
del sistema bancario, en particular, han presenciado un
deterioro de sus balances. Elaumento de los préstamos
morosos (la ratio de morosidad se sitia en torno al 8%
en 2015, frente al 2% en 2012), las débiles reservas de
capital y la rentabilidad son algunos de los problemas
subyacentes.

En tercer lugar, existen importantes vulnerabilidades
externas. Un alto nivel de dolarizaciéon hace que la eco-
nomia sea vulnerable a las externalidades negativas:
trastornos de la relacion de intercambio y salidas de ca-
pital. El déficit por cuenta corriente es inferior al -10%
del PIB. Es muy posible que siga siendo considerable
debido al aumento de las importaciones relacionadas
con los proyectos hidroeléctricos y de transporte. Las
reservas internacionales brutas son bajasy cubrende 1
a2 meses de importaciones de mercancias. Por ultimo,
la deuda externa es elevada, ya que se cifra alrededor
del 100% del PIB.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Tailandia 36% E 1 63% Tailandia
China 32% 2 17% China
Vietnam 14% 3 10% Vietnam

— U
India 3% 4 . 2% Corea del Sur
— T

Japén 2% . 5 . 2% Japén

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Articulos de confeccidny prendas de vestir 30% 1 33% Vehiculos rodados
Oro, no monetario (excluyendo minas de oro y concentrados) 20% 2 8% Hilaturas textiles y productos relacionados
Café, té, cacao, especias y su manufactura 7% 3 8% Maquinaria especializada
Corchoy madera 5% 4 7% Otra maquinariay piezas industriales
Minerales metaliferosy chatarra metéalica 5% 5 5% Maquinariay equipos de generacién de energia
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CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
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declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
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