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RIESGO BAJO
para las empresas

Riesgo econdémico

Riesgo del entorno
empresarial

Riesgo politico
Riesgo comercial

Riesgo financiero

PIB

211.389.000.000 USD (ranking mundial: puesto 49, Banco Mundial 2017)

Poblacion

32,17 millones (ranking mundial: puesto 43, Banco Mundial 2017)

Forma de estado

Republica constitucional

Jefe del Gobierno

Martin Vizcarra (presidente)

Proximas elecciones

2021, presidenciales y legislativas
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES
¢ Riqueza de recursos naturales (minerales:
cobre, plata, oro, zinc; energia y pesca).

» Politicas macroecondmicas agiles, banco
central independiente.

e Bajo nivel de deuda publica.

* Solidez de la posicion de reservas de divisas y
deuda externa reducida.

* Entre los paises de Latinoamérica, el tercero
mejor clasificado en la encuesta Doing Business
del Banco Mundial en 2016.

Vulnerabilidad a los fendmenos climaticos.

Fuerte dependencia de la demanda chinay de
las exportaciones de productos basicos.

Distribucion de la renta altamente sesgada
y elevados niveles de pobreza, aunque en
contraccion.

Dolarizacion del sistema financiero.

El estado de derecho y el control de la
corrupcion se sittan por debajo de la media
regional.

PANORAMA ECONOMICO

» Crecimiento muy negativamente afectado por El Nifio.

e Medidas anticiclicas adecuadas.

¢ Los riesgos externos siguen siendo bajos.

Crecimiento muy negativamente
afectado por El Nino

Después de haber crecido un sélido +3,9% en 2016,
el panorama econdmico del Per( se ha ensombreci-
do a raiz del fendmeno costero de El Nifio, que provo-
c6 devastadoras inundaciones y desprendimientos de
tierras durante la temporada de lluvias. El gobierno es-
tima que los esfuerzos de reconstruccion podrian cos-
tar hasta 9.000.000.000 USD, puesto que la catastrofe

natural ha devastado las infraestructuras del pais y ha
dejado a cientos de miles de peruanos sin hogar. Ya se
han visto impactos negativos en la reduccion de la pro-
duccién de cobre, mientras que la confianza de las em-
presas disminuyo en marzo, aunque se ha recuperado
desde entonces. Los efectos de base producidos en el
sector minero también estan incidiendo en el dinamis-
mo de la inversidn, en un contexto marcado por la debi-
lidad de precios de los productos basicos.
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Las exportaciones, de las cuales mas de la mitad pro-
vienen de la mineria, contribuirdn en menor medida al
crecimiento econdémico. Sin embargo, una demanda
global mas prometedora mantendra el crecimiento de
las exportaciones en una posicion estable. Finalmen-
te, el escandalo de corrupcion que involucra a la empre-
sa constructora brasilefia Odebrecht provocé protestas
masivas y retraso grandes proyectos de infraestructura.
El consumo publico y privado, no obstante, mantendra
la resistencia del crecimiento en el +2,8% en 2017, supe-
rando asi la media latinoamericana del +1,2% pero si-
tuandose muy por debajo de la media del +5,4% anual
registrada en el periodo de 2010 a 2015.

Medidas anticiclicas adecuadas

Las politicas econdmicas apoyaran a la economia en el
proceso de reconstruccion, preservando al mismo tiem-
po una inflacién bien ancladay la balanza fiscal. El feno-
meno de El Nifio indujo una escasez que mantendra la
inflacion por encima del objetivo del 2% (+/-1%) en 2017,
antes de que se modere y vuelva a situarse en la meta el
proximo afo. El Banco Central adoptd una postura ex-
pansivay recorté el tipo de interés oficial en 25 pb hasta
el 4% en mayo de 2017. También redujo los encajes obli-
gatorios en cuatro ocasiones desde diciembre de 2016y
permitid a los bancos reestructurar la deuda minorista
en las zonas afectadas por la catastrofe sin afectar a las
calificaciones crediticias de los prestatarios. Esta estra-
tegia va acompafiada de un aumento del gasto publico a
través de un plan de estimulos y fondos de emergencia
para la reconstruccion del 1,3% del PIB. El plan inclui-
ra la flexibilizacion de los impuestos laborales, facilita-

ra el acceso de las pymes a la financiacion y apoyara las
inversiones en vivienda. Se sumara a las reformas es-
tructurales del presidente Kuczynski para modernizar la
economia mediante la mejora del clima empresarial, el
recorte de los procedimientos administrativos y la apli-
cacion de un régimen fiscal mas progresivo para las py-
mes. Por consiguiente, la deuda pUblica aumentara.

Los riesgos externos siguen
siendo bajos

El déficit por cuenta corriente deberia alcanzar el 2,8%
en 2017 y mantenerse relativamente estable gracias a
la recuperacion gradual de los precios de los produc-
tos basicos. La solidez de los fundamentos macroeconé-
micos y una gestion responsable también garantizan la
financiacion de este déficit. Per( todavia goza de la con-
fianza de los inversores y cuenta con unos niveles de re-
servas de divisas mas que comodos (casi 20 meses de
importaciones). La deuda externa aumentara temporal-
mente en 2017 hasta el 51,3% del PIB antes de retroce-
der al aio siguiente hasta el 47,5%. Es probable que el
endurecimiento de la politica monetaria de la Fed des-
encadene una tendencia a la depreciacion del PEN, pero
el impacto sobre la estabilidad financiera sera limitado,
dado que el proceso de desdolarizacion del crédito ya
esta muy avanzado.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

China 23% 1 22% China
Estados Unidos 14% 2 21% Estados Unidos
Canada 7% 3 5% Brasil
Suiza 7% 4 5% México
Brasil 4% 5 o - 5% Chile

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Minerales no ferrosos 29% 1 6% Productos refinados del petréleo
Oro no monetario 15% 2 5% Automoviles y ciclomotores
Otros prod. agricolas destinados a la alimentacion 11% 3 5% Articulos de plastico
Metales no ferrosos 9% 4 5% Equipos de telecomunicaciones
Productos refinados del petréleo 5% 5 5% Petréleo crudo
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CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
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SENSIBLE ALTA

——

Analistas de riesgo pais:
Daniela Ordéfiez, Laura Mesbahi
daniela.ordonez@eulerhermes.com
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