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La deuda oculta ensombrece el panorama
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para las empresas

Riesgo comercial
Riesgo financiero I
Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio

y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB 7.800.000.000 USD (ranking mundial: puesto 140, Banco Mundial 2016)
Poblacion 5,1 millones (ranking mundial: puesto 118, Banco Mundial 2016)
Forma de estado Republica
Jefe del Gobierno Denis Sassou-Nguesso
Proximas elecciones Presidenciales en 2021
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

* Buena base de recursos naturales: petrdleo, Deuda elevada (y parcialmente oculta).
silvicultura y minerales.
Historial de inestabilidad politica.
» Estratégicamente posicionado en Africa

Central, posee un literal de 170 kildmetros Pese a una nueva constitucién y a un nuevo

en el Océano Atlantico y un puerto de aguas sistema electoral, el presidente en la practica

profundas en Pointe-Noire que podria ostenta el poder ejecutivo. Esto implica riesgos

beneficiar a toda la subregion. inherentes relacionados con la autocraciay la
sucesion.

e Pais altamente urbanizado teniendo en cuenta

su nivel de renta per capita: el 70% de la Pobreza generalizada y alta tasa de desempleo.
poblacién vive en las ciudades.

Desarrollo de infraestructuras relativamente
débil para respaldar las comunicaciones, el
comercio y el crecimiento.

Dependencia del sector petrolero. Pequeiia
base de fabricacion.

El entorno empresarial es complejoy el
desarrollo del sector privado sigue siendo débil.

PANORAMA ECONOMICO

* Resumen general.
* Quien siembra, recoge.

e Ladeuda en el centro de la agenda.
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Resumen general

La Republica del Congo aln se ve afectada por la cai-
da del precio del petrdleo. El pais soporta una pesada
carga de deuda, resultado de un esfuerzo destinado a
asegurar las exportaciones de petréleo y permitir un
alto nivel de gasto publico antes de las elecciones legis-
lativas de julio de 2017 a pesar del impacto de los bajos
precios del crudo en los ingresos fiscales.

La deuday los déficits se dispararon. La cuenta corrien-
te se desplom¢ al -43% del PIB y el saldo de la balanza
fiscal cayo al -18,6% en 2015. Una mision del FMI descu-
brié deuda publica oculta que contribuyo a elevar la ci-
fradel 38% del PIB en 2013 al 117% en 2017. Dado que el
déficit en cuenta corriente todavia es bastante elevado,
el pais necesitara nuevas fuentes de financiacion. La
economia local esta expuesta a la escasez de financia-
ciony corre el riesgo de sufrir una «parada repentina» y
una fuerte recesion.

Quien siembra, recoge

La economia de la Republica del Congo depende en
gran medida de la produccion de petréleo off-shore. El
crudo representa el 70% de las exportaciones, el 45%
del PIBy es la principal fuente de ingresos en moneda
extranjera. La dependencia del precio del petréleo hace
que el crecimiento sea prociclico. El sector no petrolero,
especialmente el sector de la construccion, se vio per-
judicado por la disminucidn de la inversion publica en
infraestructuras. Sin embargo, el el crecimiento cuenta
con el respaldo de la estabilizacion de los precios del

crudo por encima de 50 USD/barril en 2017, junto con
el lanzamiento del yacimiento petrolifero Moho Nord.
Nuestro prondstico actual se sitlia en el +0,5% en 2017.

La actividad econdmica también deberia beneficiarse
del Plan Nacional de Desarrollo (PND) para 2017-2021,
un plan de diversificacién econémica centrado en la
agricultura, la piscicultura y la cria, la transformacion
de la maderay los servicios. Por lo tanto, se espera que
el PIB crezca a un ritmo del +4% en 2018.

La deuda en el centro de la
agenda

El nuevo gobierno tendra que dar con una solucién glo-
bal al problema de la financiacion. La parte sumergida
del iceberg proviene de varios contratos que la com-
pafiia petrolera nacional firmé con China y compaiiias
como Glencore, apostando por la recuperacion del pre-
cio del petrdleo. Es probable que esto reduzca la capa-
cidad del Congo para negociar el posible proximo plan
de ajuste estructural del FMI, ademas de perjudicar su
reputacion como prestatario internacional.

En un esfuerzo por frenar su déficit fiscal, el gobierno
decidi6 renunciar a importantes proyectos de infraes-
tructuras, reduciendo drasticamente el gasto publico.

Sin embargo, dado que las importaciones bajaron a
menos de 3 meses, el pais necesita un reequilibrio para
poder reducir sus necesidades de financiacion, lo que
puede resultar una tarea ardua en un pais con un des-
empleo juvenil desenfrenado (18,7%).
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

China 44% 15% China

Australia 8% 14% Francia

Italia 6% 6% Italia

Emiratos Arabes Unidos 5% 6% Bélgica

Estados Unidos 4% 5% Estados Unidos

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Petréleo, derivados del petréleo y materiales relacionados 71% 1 15% Otros equipos de transporte
Otros equipos de transporte 12% 2 7% Vehiculos rodados
Metales no ferrosos 10% 3 7% Otra maquinaria y piezas industriales
Corchoy madera 3% 4 6% Hierroy acero
Gas, natural y manufacturado 1% 5 5% Manufacturas de metal, n.c.p.
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Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

—— A

Economista sénior a cargo de Francia
y Africa: Stéphane Colliac
stephane.colliac@eulerhermes.com
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