Senegal

INFORME PAIS

Mantener la racha de crecimiento

VALORACION POR

PAISES

Riesgo econdémico [
Riesgo del entorno
empresarial
Riesgo politico .

RIESGO MEDIO

| . .

paralesempresas Riesgo comercial I

Riesgo financiero I

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio y le per-
miten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la mejor solucién
para satisfacer sus necesidades.

PIB 13.610.000.000 USD (ranking mundial: puesto 119, Banco Mundial 2015)
Poblacion 15,129 millones (ranking mundial: puesto 71, Banco Mundial 2015)
Forma de estado Republica
Jefe del Gobierno Macky
Proximas elecciones 2019, presidenciales
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PUNTOS FUERTES

e Relativamente buenas relaciones regionales e
internacionales.

e Supertenencia a la Unién Monetaria de Africa
Occidental (WAMU) y a la zona del franco CFA
proporcionan una estabilidad monetaria
relativa, una moneda comun y acceso a un
banco central regional. Bajo tipo de cambio y
riesgo de transferencia.

* Una considerable relajacion de la deuda en el
marco de la Iniciativa en favor de los PPME en
2004y la Iniciativa Multilateral de Alivio de la
deuda en 2006.

¢ Lasreformas favorables al mercado ayudaron
a mejorar su posicion en el ranking Doing
Business.

Vulnerabilidad a los efectos climaticos sobre

la produccién agricolay a los cambios en los
precios de los productos basicos determinados
a nivel internacional.

Las influencias regionales inciertas incluyen una
frontera con Mali.

Amplios déficits por cuenta corriente.

La implementacion de las reformas
estructurales en ocasiones se ralentiza.

Pese a la mejora, un entorno empresarial que
todavia muestra un alto nivel de intervencion
gubernamental, un entorno normativo
burocratico y un poder judicial ineficiente.
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COBRANZA

e Enun circulo virtuoso.

» Crecimiento dificultado por el aumento de los precios

del crudo.

En un circulo vicioso

Senegal se compromete a materializar su ciclo de cre-
cimiento mas robusto en casi cuarenta afos. A partir de
2015, el crecimiento del PIB se aceleré a mas del +6%
y continuara asi en 2016 y 2017 (+6,2% y +7%, respec-
tivamente). Este rendimiento se registré a pesar de la
fuerte dependencia de un sector primario volatil (17%
del PIBy 70% de la poblacion activa) y de unos tiempos

dificiles para muchas otras economias africanas (Africa
tan solo crecio el +1,4% en 2016).

Este ciclo de crecimiento esta respaldado por una vo-
luntad de liberar la economia mediante la aplicacion de
reformas propicias al mercado. Como resultado, la cla-
sificacion en el ranking Doing Business del Banco Mun-
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dial mejord, al pasar del puesto 166 en 2013 al 147 en
2019 (el acceso a la electricidad es la principal mejora).
Este entorno regulador mas favorable estuvo acompa-
fiado de un aumento en el gasto en I+D, que se duplico,
pasando de un 0,35% del PIB entre 2001 y 2007 (media
anual) al 0,8% en 2016. Por otra parte, el pais desarro-
[l6 algunas incubadoras, como CTIC, por ejemplo, para
atraer a los empresarios africanos del sector tecnolo-
gico. Las instituciones politicas de Senegal se cuen-
tan entre las mas desarrolladas del continente. Se trata
de una de las democracias africanas mas antiguas, y la
transicion politica es generalmente pacifica. Un indica-
dor de solidez clave, el nivel de renta publica en % del
PIB, se sitda en torno al 25% y se encuentra entre los
mejores de Africa. Esto alude a la capacidad del pais pa-
ra confiar en si mismo en materia de financiacién y no
depender excesivamente de la deuda, un amortigua-
dor eficiente, dado el nivel significativo de deuda publi-
ca (el 62,7% del PIB en 2018).

Crecimiento dificultado por el
aumento de los precios del crudo

Desarrollar la economia de Senegal supone aumentar
sus reservas de capital. Esto deberia ayudar adotarala
poblacidn de la tan ansiada infraestructura necesaria:
acceso al agua, energia, carreteras, puertos y aeropuer-
tos, y dar apoyo a la urbanizacién. Sin embargo, en una
etapa inicial de desarrollo, la necesidad de bienes de
capital importados se eleva. La importacion de estos
productos de alto valor afiadido y la exportacion de los
de bajo valor afiadido (materias primas) suponen un
déficit por cuenta corriente bastante elevado (se espe-
ra un -8% del PIB para 2018).

Ademas, como importador de petrdleo, Senegal es uno
de los paises mas expuestos a un repentino repunte

del precio del petréleo. En 2018, el crecimiento se re-
dujo al +5% como resultado de unos mayores precios
del petrdleo y el déficit fiscal se deterioré al -5% del PIB
(-3,8% del PIB en 2017). En 2019, nuestros escenarios
de precios del petroleo sugieren unas condiciones de
precios mas favorables, si bien no cabe descartar una
futura volatilidad de los precios del crudo, lo que des-
encadenara otros ciclos de auge y caida para Senegal.

Hay que incidir en la prolongacion del ciclo de
crecimiento.

Aparte de los relativos avances materializados, el clima
empresarial sigue debilitado por las dificultades relati-
vas al pago de impuestos. Ademas, el pais deberia des-
tinar mas esfuerzos a fin de agilizar los tramites para la
concesion de permisos de obras, y sacar asi el maximo
partido de los progresos realizados en las partidas de
“creacion de empresas” y “resolucion de insolvencias”.

Desarrollar la economia de Senegal supone aumentar
sus reservas de capital. Esto deberia ayudar a dotar a
la poblacidon de la tan ansiada infraestructura necesa-
ria: acceso al agua, energia, carreteras, puertos y aero-
puertos, y dar apoyo a la urbanizacién. Sin embargo, en
una etapa inicial de desarrollo, la necesidad de bienes
de capital importados se eleva. La importacion de es-
tos productos de alto valor afiadido y la exportacion de
los de bajo valor afladido (materias primas) suponen un
déficit por cuenta corriente bastante elevado (se espe-
ra un -8% del PIB para 2018).

El régimen monetario ofrece cierta proteccion. El fran-
co CFA es emitido por el Banco Central de los Estados
de Africa Occidental (BCEAO). El franco CFA estd vincu-
lado al EUR a una tasa de 655,96 XOF:1 EUR. La perte-
nencia a lazona del franco CFA genera un bajo riesgo de
tipo de cambio y de transferencia. No esperamos que
se produzca un cambio en el sistema monetario en el
periodo de prevision.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Mali 21% 20% China

Suiza 10% 12% Francia
India 9% 7% India
China 5% 7% Nigeria

Costa de Marfil 4% 5% Paises Bajos

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Pescado, crustaceos, moluscosy sus preparados 16% 1 18% Petrdleo, derivados del petrdleo y materiales relacionados
Oro, no monetario (excluyendo minas de oro y concentrados) 13% 2 8% Cerealesy preparados de cereales
Petréleo, derivados del petréleo y materiales relacionados 11% 3 7% Vehiculos rodados
Quimicos inorganicos 9% 4 5% Maquinaria especializada
Fabricaciones de mineral no metélico, n.c.p. 7% 5 4% Aparatos de telecomunicacién y de grabacién de sonido
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El comportamiento de pago en Senegal es deficien-
te, ya que las condiciones de pago suelen ser a 30 dias,
aunque en la practica los pagos se realizan normalmen-
te a 60 dias.

BAJA MEDIA

S .

Pagos

Procedimientos judiciales

Procedimientos concursales

Los pagos atrasados son susceptibles de incorporar un
cargo en concepto de intereses de demora del 1%, aun-
que un juez puede imponer una tas tipo diferente tras
evaluar los dafios y perjuicios sufridos por el acreedor.

Contacto: Euler Hermes
Economic Research Team
research@eulerhermes.com

Ver toda la informacién online de Euler Hermes
Economic Research
www.eulerhermes.com/economic-research

CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Estas valoraciones estan, en todo caso, sujetas a la siguiente clausula de exencién de responsabilidad.
Euler Hermes SA, una compaiiia de Allianz, es la responsable de la publicacién de este material, que
se ofrece Unicamente a efectos informativos y no deberia considerarse equivalente a ningtn tipo de
asesoramiento especifico. Los destinatarios deberian realizar su propia evaluacién independiente de
esta informacién y no deberia emprenderse ninguna accién basandose Unicamente en la misma. Este
material no deberia ser reproducido ni divulgado sin nuestro consentimiento. No esta destinado a su
distribucién en ninguna jurisdiccién en la que estuviera prohibido. Si bien se cree que esta informacién
esfiable, no hasidoindependientemente verificada por Euler Hermesy Euler Hermes no emite ninguna

SENSIBLE ALTA

— .

El derecho civil senegalés es el legado del derecho civil
francés, que también presenta adaptaciones de la juris-
prudenciay del derecho consuetudinario.
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by Euler Hermes Economic Research

Economista senior a crgo de Francia y Africa:
Stéphane Colliac
stephane.colliac@eulerhermes.com

declaracién ni garantia (tanto expresa como implicita) de ningdn tipo, con respecto a la exactitud o
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o dafios derivados de algin modo de cualquier uso de esta informacién o confianza depositada en la
misma. Salvo que se indique lo contrario, cual-quier opinién, prevision o estimacién se efectta tnica-
mente por el Departamento de Economia de Euler Hermes en esta fecha y puede ser objeto de modifi-
cacién sin previo aviso. Euler Hermes SA estd autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados
Financieros de Francia.
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