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Solido crecimiento pese a la pérdida de impulso
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Riesgo econdémico
Riesgo del entorno
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C3 Riesgo politico I

RIESGO SENSIBLE

| . .
per e Riesgo comercial .

Riesgo financiero

Las evaluaciones de riesgo pais le orientan en la adopcidn de las mejores decisiones para su negocio
y le permiten comprender los riesgos existentes en el comercio internacional. Tenemos siempre la
mejor solucidn para satisfacer sus necesidades.

PIB 25.530.000.000 USD (ranking mundial: puesto 99, Banco Mundial 2016)
Poblacion 41,5 millones (ranking mundial: puesto 33, Banco Mundial 2016)
Forma de estado Republica
Jefe del Gobierno Yoweri Kaguta MUSEVENI
Proximas elecciones 2021, elecciones presidenciales
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PUNTOS FUERTES Y PUNTOS
DEBILES

PUNTOS FUERTES

» Elsistema politico es relativamente estable,
en comparacion con una trayectoria de lo mas
azarosa, y se esta instituyendo la transicion a
una democracia multipartidista.

e Buen historial de crecimiento del PIB en los
ultimos arios, si bien partiendo de una base
baja.

e Relaciones razonablesconlasIFlyla
comunidad de donantes, pese a las periddicas
inquietudes acerca de la consecucion de
determinados objetivos econdmicos y las
percepciones de corrupcion.

* Elgobierno posee un historial contrastado de
aplicacion de los ODM.

* Potencial de petréleoy gas.

Los vinculos comerciales y de comunicaciones
son vitales porque el pais esta enclavado.

Su alteracion puede tener efectos perjudiciales
en las empresasy en la economia en general.

Se percibe que el presidente Museveni se esta
volviendo cada vez mas autocratico.

La inestabilidad en el Sudan del Sury en el este
del Congo puede extenderse, repercutiendo a
Uganda.

La dependencia del sector primario expone
el desarrollo economico a los caprichos de
los cambios climaticos, incluida la sequia
periddica, y a los precios de los productos
basicos determinados a nivel internacional.

Los déficits fiscal y por cuenta corriente se
estan traduciendo en un aumento (razonable)
de la deuda.

PANORAMA ECONOMICO

* Pérdida de impulso.

e Desequilibrios: ;Inevitables?

« El entorno empresarial mejorara.
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Pérdida de impulso

El pais registré una tasa de crecimiento media del +7,6%
durante el periodo de 2000 a 2010. Sin embargo, expe-
riment6 una pérdida de impulso, con una caida media
al +4,2% entre 2011 y 2016. Esta moderacion (especial-
mente en 2016) se puede atribuir a unas condiciones
climaticas desfavorables (sequia), pero también a una
contraccién del crédito, como consecuencia del au-
mento de los créditos morosos en los balances de los
bancos nacionales.

Tras el crecimiento del +2,3% en 2016, EH espera que la
actividad econdmica de Uganda se expanda a un ritmo
mas rapido del +4%y

el +4,5% en 2017 y 2018, respectivamente, respaldado
por las inversiones en infraestructuras y el sector pe-
trolero.

La inflacion fue bastante estable en 2016, en torno al
5,5%, a pesar del aumento de los precios de los alimen-
tos, a causa de la sequia. Esto ultimo desencadend mo-
vimientos migratorios masivos desde Sudan del Sur a
Uganda, que ahora alberga a mas de un millén de re-
fugiados. El marco de objetivos de inflacion implemen-
tado desde 2011 por el banco central nacional deberia
permitir un mejor control de las presiones inflaciona-
rias en caso de producirse una depreciacion de la mo-
neda o mayores alzas en los precios de los alimentos.

Desequilibrios: ;Inevitables?

Desde un punto de vista de las finanzas publicas, la
imagen global tiende a mejorar, ya que Uganda imple-
menté un sistema fiscal relativamente eficiente que po-
sibilita el incremento de los ingresos.

Como resultado, el déficit fiscal del pais se redujo del
-4,5 al -3,9% del PIB. Se estima que disminuird aun mas
en 2017 hasta el -3,5%. Sin embargo, el creciente ser-
vicio de la deuda publica podria aumentar ain mas el
déficit al -5% del PIB en 2018.

El déficit en cuenta corriente de Uganda se ampliara al
-6,5% del PIB en 2017 y al -7% en 2018 debido a las con-
siderables importaciones de capital para inversion y al
aumento de los precios del petréleo.

La deuda externa sigue una tendencia creciente. Au-
mentd del 41,3% del PIB en 2015 al 45% del PIB en 2016
y se espera que alcance el 50% del PIB en 2018. Parte
de este patrdn se explica por la depreciacidn del chelin
ugandés. Uno de los desafios futuros sera garantizar la
estabilidad del tipo de cambio. Sobre todo, los gastos
de capital del pais dependen de la financiacion externa.
Siempre que los proyectos financiados sean eficientes
y conduzcan a un mayor crecimiento, la deuda deberia
seguir siendo sostenible.

El entorno empresarial mejorara

Pese a ciertas reformas, Uganda adolece de un entorno
empresarial deficiente. En la encuesta Doing Business
del Banco Mundial de 2018, Uganda ocupa el lugar 122
de los 190 paises participantes, situandose siete pues-
tos mas abajo que en 2017. Las reformas son, por tanto,
necesarias para aumentar el atractivo del pais a largo
plazo.
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ESTRUCTURA
COMERCIAL

ESTRUCTURA COMERCIAL POR DESTINO/ORIGEN
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones

Kenia 20% 18% China
Emiratos Arabes
Unidos 17% India
14%
Ruanda 9% 9% Kenia

9% Emiratos Arabes
Unidos

Rep. Democréatica del
Congo 8%

Italia 5% 5% Arabia Saudi

ESTRUCTURA COMERCIAL POR PRODUCTO
(% DEL TOTAL)

Exportaciones Rango Importaciones
Café, té, cacao, especias y sus manufacturas 26% 1 15% Petrdleo, derivados del petrdleo y materiales relacionados
Cerealesy preparados de cereales 7% 2 9% Vehiculos rodados
Pescado, crustaceos, moluscosy sus preparados 6% 3 7% Productos médicos y farmacéutico
Manufacturas de mineral no metalico, n.c.p. 5% 4 4% Maquinaria especializada
Tabacoy manufacturas de tabaco 5% 5 4% Hierroy acero
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