Los precios, los nuevos productos y una
recuperacion economica tecnologica impulsaran el
crecimiento en 2021
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FORTALEZAS
® Amplia base de clientes (electrénica de consumo, Componentes electrdnicos basicos: mercados de productos
automocion, telecomunicaciones, industria, etc.) fragmentados, con reducidas barreras de entrada y escaso
margen.

®  Potentes motores de crecimiento a largo plazo
(digitalizacion de la economia) Se alcanza la saturacion en los principales sectores de
clientes (smartphones, ordenadores, etc.)
* Industriainnovadora, intensiva en tecnologia
Volatilidad, con una recesiéon importante, de media cada
® Semiconductores: mercados de productos cuatro o cinco afos
concentrados, de alto valor afiadido y alto margen
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Hechos a tener en cuenta

« Préximo plan quinquenal de china, que detallara las ambiciones del pais
para el periodo 2021-2026

+ Postura de la futura administracion estadounidense respecto a las
sanciones comerciales dirigidas a los lideres chinos de semiconductores

+ Recuperacion de los principales mercados de grandes productos
(smartphones, ordenadores, etc.)

Una demanda resistente en los mercados finales, unos pre-
cios mas elevados y un mix de productos mas favorable per-
mitieron al sector de los componentes electrénicos mante-
nerse a flote en 2020 y sortear el pesimismo econémico mas
generalizado. Sin embargo, la recuperacion del +2,5% de las
ventas mundiales en 2020 no fue suficiente para compensar
la caida del -9% registrada en 2019, cuando la sobrecapaci-
dad y una demanda decepcionante provocaron un desplo-
me de los precios en algunos de los mayores mercados de
productos (en particular, los semiconductores de memoria).

En 2021, China también presentara un nuevo plan para im-
pulsar sus capacidades nacionales en materia de semicon-
ductores, seis afios después de la introduccién del plan “He-
cho en China 2025”, que se tradujo en un apoyo sustancial
a las empresas nacionales y extranjeras que operan en el
pais. Aunque es muy poco probable que China se convierta
en un gran triunfador nacional a la altura de los actores in-
ternacionales en términos de tamafio o avance tecnoldgico
en la proxima década, las nuevas medidas de apoyo podrian
impulsar ain mas la naciente industria de semiconductores

chinay contribuir a la reduccién del déficit comercial cifrado

Se espera que el impulso positivo cobre fuerza en 2021 gra- en 200.000 millones de délares en chips.

cias a la mejora del entorno econdmico, el aumento de las
nuevas tecnologias (semiconductores de 5nm, equipos de
telecomunicaciones 5G) y la considerable inversién en in-
fraestructura informatica corporativa (computacion en la
nube, en particular). Las ventas mundiales deberian crecer
en torno a un 5%, con previsiones de que los semiconducto-
res superen en rendimiento al mercado de componentes en
general.

ACTORES
PRINCIPALES

PERSPECTIVA GENERAL
DEL SECTOR

CALIFICACION

SECTORIAL FORTALEZAS Y DEBILIDADES

SUBSECTORES

Los componentes electrénicos pueden dividirse en términos
generales entre semiconductores y otros componentes y
subsistemas electronicos activos y pasivos.

Los semiconductores sirven distintos propdsitos (computa-
cion, almacenamiento, gestion energética, comunicacion,
etc.) y se encuentran en casi todos los dispositivos electréni-
cos. Los mercados de productos suelen estar concentrados
y dominados por un puiado de actores mundiales. El resto
de la industria estd mucho mas fragmentada y, por lo gene-
ral, es mas basica, con empresas que fabrican desde placas
de circuitos impresos hasta pantallas electrénicas, pasando
por resistencias, condensadores e interruptores.
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