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EL SECTOR PAPELERO EN ESPANA

Flash sectorial - mayo 2024

Analisis de los principales indicadores

1) Produccion

La produccion de papely carton en Espaiia descendio un -4,6%, -292.991 toneladas (t), en 2023, hasta
las 6.049.422 t. Esta caida sigue la senda decreciente reportada en 2022 (-4,7%), y apunta a niveles
inferiores a los registrados desde 2015, con una produccion media de 6,2 millones t/afio.

Este descenso es un reflejo de las tendencias macroecondmicas adversas, la prolongada reduccién de
existencias a lo largo de la cadena de suministro y el fuerte impacto de los elevados costes energéticos y
de fabricacién, aunque en linea con la evolucion de la industria espaiiola.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INE.

Entre los descensos mas destacados de 2023, se encuentran los papeles de prensa, impresion y escritura
(-10,7%), otros papeles y papeles especiales (-14,9%), otros envases y embalajes de carton estucado
(-18,1%), asi como los papeles higiénicos y sanitarios, que anotan caidas menos acusadas (-4,1%). Como
dato positivo, los papeles para carton ondulado crecen un +1,5%, destacando el incremento del testliner

(+8,75%).

El segmento de cartonaje mejora su posicion de liderazgo hasta representar un 69% en 2023. Los
papeles graficos siguen descendiendo hasta el 11%, en un contexto de demanda decreciente a nivel
mundial. Por su parte, los papeles higiénicos y sanitarios se mantienen en el 13%, mientras que los papeles
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especiales descienden al 7%, aunque operan en un mercado con demanda creciente a medio/largo
plazo.

En el primer trimestre de 2024, se observa un cambio de tendencia en la produccion, al aumentar
esta en un +7,3%. Este incremento se refleja en los buenos datos de todas las tipologias de papel.

PRODUCCION DE PAPELY CARTON 2020- MARZO 2024
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Fuente: Elaboracién propia Solunion en base a datos de Aspapel

2) Consumo

Los datos publicados por la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT) del afio 2023 muestran
una caida de las exportaciones de papel del -4,7%, mientras que las importaciones descienden un -
13,7%. Utilizando el calculo de consumo aparente (produccidon + importacion - exportacion), sin
considerar las posibles variaciones de stock, el consumo de papel decrece un -8,7% en 2023, hasta los
6,4 millones de toneladas (7 millones de toneladas en 2022). Este descenso seria menos pronunciado si se
tomara en cuenta el consumo de stock.

El entorno econdémico complejo y el consumo privado mas deprimido, con una elevada inflacion y tipos
de interés altos, ha impactado directamente en una menor demanda.
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Consumo de Papel y Cartdn en Espafia vs. Var. PIB 2006-2023
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Fuente: Elaboracién propia Solunion.

3) Cifra de negocio, precios industriales y rentabilidad del sector

Los dos afios posteriores a la pandemia estuvieron marcados por un aumento sin precedentes de los
costes, lo que engroso la cifra de negocios del sector, al mantenerse una demanda sélida. A partir del 4°
trimestre de 2022, y durante todo 2023, los costes han experimentado una reduccion significativa, y
la demanda se ha visto debilitada. Ambos elementos han supuesto una variacion negativa de los precios,
asi como una menor cifra de negocio.
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IPRI Industria Papelera por segmentos vs. cifra de negocio.
Variacion anual % (Base 2021)
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------ Variacion anual. Cifra de negocios industria papelera

e \/ariacion anual. 1729 Fabricacion de otros articulos de papel y cartén
Variacion anual. 1723 Fabricacion de articulos de papeleria
Variacion anual. 1722 Fabricacién de articulos de papely cartén para uso doméstico, sanitario e higiénico
e \/ariacion anual. 1721 Fabricacidn de papel y cartdn ondulados; fabricacion de envasesy embalajes de papel y carton

e \/3riacion anual. 1712 Fabricacidn de papel y cartén
Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INE.

En el caso de la celulosa, en enero el precio empez6 a bajar desde 1.400 $/t hasta tocar minimos en
agosto 2023, en 800 $/t. No obstante, en el primer trimestre de 2024 los precios se han recuperado un
+50% hasta alcanzar los 1.220 $/t y los analistas advierten nuevas subidas hasta los 1.300 $/t.
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Fuente: PIX, Foex.fi

El coste medio de la energia eléctrica disminuy6 en 2023 un 48%, hasta los 87€/MWh, en comparacion con
2022, donde el coste fue de 167,53€/MWh, aunque el precio se mantuvo significativamente por encima de
los valores registrados en 2019 y 2020. Asimismo, el precio del gas (TTF) descendi6 del pico maximo
registrado en agosto 2022, en 320 €/MWh, a los presentes 30,9 €/MWh.
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4) Datos de insolvencias empresariales

Las insolvencias empresariales del sector papelero se moderaron en 2023, con un descenso del -45%
respecto 2022, hasta los 63 casos (115 en 2022). En el acumulado a abril 2024, las insolvencias
aumentan un +50%, hasta los 18 casos (12 casos a abril 2023).

Concursos Papel por mes 2020-2024

16
14
12
10
8
6
4
2
0
<(S\J\o @‘\o (S\,\'o 69{\\ Q\’S\O \\}(-\\o \\§\o 0.@ & \\9@ & @
@ < v & & 4@ &
R 9
2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaboracién propia Solunion.

El segmento de Impresion y Artes Graficos es el que mayor nimero de insolvencias reporta.

Evolucion Papel por Subgrupo Actividad 2020-2024 abril
30

25
20
15

10

oll_ll ll 5. .0=E

Edicion de libros, periodicos  Impresion y artes graficas Fabricacion de papel y carton
y revistas

%]

W2020 M2021 w2022 W2023 W2024

Fuente: Elaboracion propia Solunion.



5 solunion

SOMOS IMPULSO

5) indice de impagos

Respecto el indice de impagos, en los Ultimos afios el sector papelero sigue la tendencia nacional. Sin
embargo, en 2023 se comporta mejor que la media de sectores en Espaia.
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Fuente: Elaboracién propia Solunion
6) Perspectivas para 2024

e Enlos datos acumulados a marzo 2024 se observa un mejor comportamiento de la produccion
en todas las tipologias de papel con un incremento medio del +7,3% comparado con el 1
trimestre de 2022, hasta los 1,64 millones de toneladas. Destaca la positiva evolucion de papel de
prensa, impresion y escritura, con un +20,3%, papel higiénico y sanitario (+10,8%), y otros envases
y embalaje (+12.3%).
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Produccidn por tipos de Papel y Carton
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Aspapel

e Las cifras a cierre del primer trimestre de 2024 son ligeramente mejores a las reportadas en
el 1 trimestre de 2021, en un +0,4%. Este dato es muy esperanzador, teniendo en cuenta que en
2021 la produccion llegé a la cifra récord de 6,7 millones de toneladas, muy por encima de la serie
histérica desde el dato registrado en 2007.

*Informe elaborado por Andrea Ferrer, Analista de Riesgos Senior de Solunion Espaiia.

Sobre Solunion:

Ofrecemos soluciones y servicios de seguro de Crédito y de Caucidn y servicios asociados a la gestion del riesgo
comercial para compafiias de Espafia y Latinoamérica. Somos una joint venture constituida en 2013 y participada
al 50/50 por dos grandes aseguradoras, MAPFRE y Allianz Trade. Ponemos al servicio de nuestros clientes una red
internacional de vigilancia de riesgos desde la que analizamos la estabilidad financiera de mas de 80 millones de
empresas. Con una extensa red de distribucion, respondemos a las necesidades de compafiias de todos los
tamafios en un amplio rango de sectores industriales. www.solunion.com

Advertencia:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la naturaleza de meras expectativas o previsiones basadas en

opiniones o puntos de vista actuales de la Direccidén de la Compafiia. Estas afirmaciones implican una serie de riesgos e incertidumbres, tanto

conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias importantes entre los resultados, actuaciones o acontecimientos reales y

aquellos a los que explicita o implicitamente este documento se refiere. El caracter meramente provisional de las afirmaciones que aqui se

contienen puede derivarse tanto de la propia naturaleza de la informacién como del contexto en el que se realizan. En este sentido, las
» o« » o« » o« - » o« _—

construcciones del tipo “puede”, “podra”, “deberia”, “se espera”, “pretende”, “anticipa”, “se cree”,
“continda” y otras similares, constituyen la expresion de expectativas futuras o de meras previsiones.

» o« 49«

se estima”, “se prevé”, “potencial” o

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en este documento, debido, entre otras
causas a (i) la coyuntura econémica general; (i) el desarrollo de los mercados financieros y, en especial, de los mercados emergentes, de su
volatilidad, de su liquidez y de crisis de crédito; (iii) la frecuencia e intensidad de los siniestros asegurados; (iv) la tasa de conservacidn de negocio;
(v) niveles de morosidad; (vi) la evolucidn de los tipos de interés; (vii) los tipos de cambio, en especial el tipo de cambio Euro-Ddlar; (viii) la


http://www.mapfre.com/
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competencia; (ix) los cambios legislativos y regulatorios, incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la Unién Monetaria Europea; (x)
los cambios en la politica de los bancos centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (xi) el impacto de adquisiciones, incluyendo las integraciones;
(xii) las operaciones de reorganizacién y (xiii) los factores generales que incidan sobre la competencia, ya sean a nivel local, regional, nacional y/o
global. Muchos de estos factores tienen mayor probabilidad de ocurrir o pueden ser de caracter mas pronunciado, en caso de actos terroristas.

La compaiiia no esta obligada a actualizar las previsiones contenidas en el presente documento.



